PROSPECTO DEFINITIVO

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO,
EM 4 (QUATRO) SERIES, DA 3042 (TRECENTESIMA QUARTA) EMISSAO DA

=
ec Qagro

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Companhia Securitizadora - CVM n.° 310, na Categoria S1
CNPJ n.° 10.753.164/0001-43
Avenida Pedroso de Morais, n° 1553, 3° andar
05419-001, S&o Paulo, SP

LASTREADOS EM LETRAS FINANCEIRAS EMITIDAS POR

banco

BANCO VOTORANTIM S.A.

Instituicdo Financeira
CNPJ n.° 59.588.111/0001-03
Avenida das Nagdes Unidas, n° 14.171, torre A, 18° andar
04794-000, Séo Paulo, SP

no montante de

R$ 460.000.000,00

(quatrocentos e sessenta milhdes de reais)

Cadigo ISIN dos CRA da Primeira Série: BRECOACRAFF8

Cadigo ISIN dos CRA da Segunda Série: BRECOACRAFG6

Cadigo ISIN dos CRA da Terceira Série: BRECOACRAFH4
Cadigo ISIN dos CRA da Quinta Série: BRECOACRAFJ0

O registro da oferta dos CRA Primeira Série, dos CRA Segunda Série, dos CRA Terceira Série, e dos CRA Quinta Série foi concedido pela CVM em 21 de dezembro de 2023,
sob 0 n.° CVM/SRE/AUT/CRA/PRI/2023/278 para os CRA Primeira Série, n.° CVM/SRE/AUT/CRA/PRI/2023/279 para os CRA Segunda Série, n.° CVM/SRE/AUT/CRA/PRI1/2023/280
para os CRA Terceira Série e n.° CVM/SRE/AUT/CRA/PRI/2023/281 para os CRA Quinta Série.

A Eco Securitizadora de Direitos Credit6rios do Agroneg6cio S.A., sociedade por ages com registro de companhia securitizadora perante a CVM (conforme definido abaixo), sob o n 310, na categoria S1, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S2o Paulo, na Avenida Pedroso
de Morais, n.° 1553, 3° andar, CEP 05419-001, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n.? 10.753.16410001-43, com estatuto social registrado na JUCESP (conforme definido abaixo) sob o NIRE 35300367308 ("Emissora” ou
“Securitizadora") esta realizando a sua 304* (trecentésima quarta) emisséo de 460.000 e sessenta mil) certificados de recebiveis do écio ("CRA"), com valor nominal unitério de R$1.000,00 (mil reais), perfazendo, na data de emisséo dos CRA, qual seja
21 de dezembro de 2023 ("Data de Emissao"), o montante total de RS 460.000.000,00 (quatrocentos e sessenta milhdes de reais) ("Valor Total da Emissdo"), em 4 (quatro) séries, sendo (i) 329.800 (trezentos e vinte & nove mil € oitocentos) CRA Primeira Série, CRA Segunda Série
& CRA Tercira Serie (conforme definidos abaixo) ("CRA Sénior”), perfazendo o montante de R$329.800.000,0 (irezentos ¢ vinte ¢ nove milhdes e oitocentos mil reais) na Data de Emiss3o, sendo que a quantidade de CRA Sénior alocada em cada série foi definida conforme resultado
do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), no Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo), observado que o somatorio dos CRA Terceira Série e dos CRA Quarta Série, em conjunto, néo poderia exceder a quanidade de 140,000 (cento ¢ quarenta
mil) CRA ("Montante Méximo 3 e 4° Séries"), sendo que, em razio do cancelamento dos CRA Quarta Série, 0 Montante Maximo 3* e 4* Série foi alocado como CRA Terceira Série; (i) 130.200 (cento e trinta mil ¢ duzentos) CRA da Quinta Série, perfazendo o montante de
R$130.200,000,00 (cento e trinta milhdes e duzentos mil reais) na Data de Emisséo ("CRA Quinta Série") ("Emissdo"), observado que o Valor Total da Emissio poderia ter sido, mas ndo foi, diminuido, caso (a) a Oferta tivesse sido encerrada com Distribuicdo Parcial (conforme
definido abaixo); elou (b) o valor total equivalente & quantidade de CRA efetivamente distribuida néo fosse um valor miiplo de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) com relagdo aos CRA Sénior, e R$300.000,00 (irezentos mil reais) com relagao aos CRA Quinta Série. A Oferta dos
CRA Primeia S, dos CRA Soqunda Sk, dos CRA Tercera St ¢ dos CRA Quita St i regiirad 1 CVM sob 0 de rgisro automdtic,nostrmos o artigo 26, niso VIl lina (0), a Resoluio CVM 160 confore definido ababo, esectvament sb
nec uTIC 78, 0.2 C) UTICR 20 uTIC eneC uT/C e ¢ realizada nos termos da referida resolugéo, bem como da Resolugio CVM 60 (conforme definida abaixo),
¢ cas domais cispospes legai ¢ regulamentares aplcavei, com nermediagao do Banco Votorantim S.A., indluicdo financera sem registro de companhia abert perante a CVIM, com sede na cidad de S0 Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida das Nagdes Unides, n° 14171,
Torre A, 18 andar, bairro Vila Gertrudes, CEP 04794-000, inscrito no CNPJ sob o n° 59.588.111/0001-03 (*Coordenador Lider”) ("Oferta
banco 05 CRA sio lastreados em direitos creditrios do agronegécio, oriundos de (i) letras financeiras sem subordinago de emissio do Banco Votorantim S.A., instituigéo financeira sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de 3o Palo,
na Avenida das Nagdes Unidas, n° 14171, Torre A, 18° andar, bairo Vila Gertrudes, CEP 04794-000, inscrito no CNPJ sob 0 n 59.588.111/0001-03 ("Devedor”) ("Letras Financeiras Sénior); e (ii) letras financeiras com clustlla de subordinacdo de emissio do Devedor ("Letras
Financeiras Subordinadas").
Fot adotado o proceimeno decoletade nengie de ivestimeto, organizdo ploCoordenador Lidsr, 10 ios 60 i 1, pardtaos 2042 g G2 padgaf ric da Resougio OV 160, o recabiment d esevas, s lles i ou i, onde s veiicou
ademanda para  colocagio dos CRA e foi definido, entre o Devedor e a Securitizadora, a emissdo dos CRA em 4 (quatro) séries, A Quarta Série, dade total de CRA emitida e, consequentemente,
aemisséo das Letras Financeiras Sénior em 3 (irés) séries, a quantidade de Letras Financeiras Sénior alocada em cada série ¢ a quantidade total e Lotas Fimancaas Sinior . LerasEinanceiss abordimags e omitoes ("Procedimento de Bookbuilding").
Durant  racdimntde Booulin, o purada damanda it 1009 e or cnto)dos CRA fertados,potan,  Ofeta e clocaa o laadamonae (ot 0 Oferta, Semprofufz, 1 &bt d Ol of i posade e st prial cos CRA.
N

nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160, sendo que a Oferta teria sido realizada com a subscrigéo e integralizagéo de qualquer montante de CRA ("Distribuicdo Parcial”). de, ao final do a demanda apurada junto os
investidores para subscrigio e integralizagao dos CRA néo tivesse abrangido a totalidade dos CRA inicialmente ofertados, eventual saldo de CRA no colocada no ambito da Oferta teria sido cancelado pela Securiti e, 0 saldo das Letras

efou das Letras Sénior, conf caso, também teria sido cancelado pelo Devedor, por meio do procedimento previsto no Termo de caso, ao final do i tivesse sido apurado que: (i) o
valor total equivalente a quantidade de CRA Primeira Serie, CRA Segunda Serie e CRA Terceira Serie efetivamente alocada no fosse um multiplo de R$50.000,00 (cinguenta mil reais); e (ii) o valor otal equivalente a quantidade de CRA Quinta Serie efetivamente alocada nao fosse
um maltiplo de R$300.000,00 (trezentos mil reais), 0 montante dos CRA da respectiva série e, o montante das Letras efou das Letras Sénior, conforme o caso, poderia ter sido, mas no foi, diminuido, mediante
arredondamento para baixo do valor alocado, de forma a néo permitir que houvesse frages de CRA de nenhuma das séries e, de Letras Financeil inadas efou de Letras Financeiras Sénior ap6s a concluséo da Oferta, mediante o cancelamento dos pedidos

de reserva e intencBes de investimento realizados conforme plano de distribuicao adotado, nos termos do Contrato de Distribuicao.
Ressalvadas s hipdteses de resgate antecipado total dos CRA Quinta Série, e observado o disposto o Termo de Securitizagéo, o prazo de vencimento: (2 dos CRA Primeira Série é de 733 (setecentos e trinta e ) dias corridos, contados a partr da Data de Emisséo dos CRA,
vencendo-se em 23 de dezembro de 2025 (“Data de Vencimento dos CRA Primeira Série"); (b) dos CRA Segunda Série ¢ de 733 (setecentos e trinta e trés) dias corridos, contados a partir da Data de Emisso dos CRA, 23 de 2025 ("Data de

dos CRA Segunda Série"); (c) dos CRA Terceira Srie é de 1.098 (mil e noventa e oito) dias corridos, contados a partir da Data de Emissao dos CRA, vencendo-se em 23 de dezembro de 2026 (*Data de Vencimento dos CRA Terceira Série"); e (d) dos CRA Quinta Série é de 3.653
(trés mil, seiscentos e cinquenta e trés) dias corridos, contados a partir da Data de Emissao dos CRA, vencendo-se em 21 de dezembro de 2033 ("Data de Vencimento dos CRA Quinta Série” e, quando referida em conjunto com a Data de Vencimento dos CRA Primeira Série, Data
de Vencimento dos CRA Segunda Série e Data de Vencimento dos CRA Terceira, a “Data de Vencimento").

Os CRA serio depositados para () distribuicao no mercado primario, por meio do MDA (conforme definido ab izado pela B3 (conforme definido abaixo), sendo a liquidagao financeira realizada por meio da B3; e (b) negociagao no mercado secundario
por meio do CETIP21 (conforme definido abaixo), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidago financeira e a custodia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

O Valor Nominal Unitério dos CRA Primeira Série, dos CRA Segunda Série, dos CRA Terceira Série e dos CRA Quinta Série néo sero atualizados monetariamente. Sobre o Valor Nominal Unitério dos CRA Primeira Série, incidiro juros remuneratrios correspondentes  variagao
acumulada de 99% (noventa e nove por cento) da Taxa DI (conforme definido abaixo) ("Remuneragdo dos CRA Primeira Série"), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive)
até a data do pagamento da remunerago em questo (exclusive). Sobre o Valor Nominal Unitério dos CRA Segunda Serie incidirdo juros remuneratbrios correspondentes a uma taxa prefixada de 9,7100% (nove inteiros e sete mil e cem décimos de milésimos por cento) o ano, base
252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis (' &o dos CRA Segunda Série”). Sobre o Valor Nominal Unitério dos CRA Terceira Série, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variagao acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI (“Remuneragéo dos CRA
Terceira Série”), calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitério dos CRA Terceira Série, desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive), até a data do pagamento da remuneracéo em questéo
(exclusive). Sobre o Valor Nominal Unitério dos CRA Quinta Série, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes  variagéo acumulada de 107% (cento e sete por cento) da Taxa DI (“Remuneragéo dos CRA Quinta Série"), calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Quinta Série, desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive), até a data do pagamento da em questio (exclusive). A dos CRA ser calculada de acordo com as
f6rmulas constantes no Termo de Securitizagéo e neste Prospecto. A Remuneragéo dos CRA Primeira Série, a Remuneragdo dos CRA Segunda Srie e a Remuneragdo dos CRA Terceira Srie serd paga em 1 (uma) Gnica data, qual seja, na respectiva Data de Vencimento dos CRA
Primeira Série, na Data de Vencimento dos CRA Segunda Série e na Data de Vencimento dos CRA Terceira Série. A Remuneragao dos CRA Quinta Série serd paga semestralmente a partir da Data de Emisséo, conforme indicado no item 2.6, "j" deste Prospecto.

Fo instituido regime fiducidrio pela Emissora sobre o Direitos Creditsrios do Agronegécio (conforme definido abaixo), bem como todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e ages inerentes aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, tais como
multas, juros, e demais acessorios devidos, originados dos Direitos Creditérios do Agronegcio e da Conta Centralizadora, na forma dos artigos 25 e seguintes da Lei n.0 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada, com a consequente
constitu lcao de patrimonio dnico e indivisivel em relagzo aos CRA, constituido pelos Créditos do Patrimonio Separado (conforme definido abaixo) dos CRA, em decorréncia da instituigéo do regime fiduciario dos CRA, o qual nd se confunde com o patrimonio comum da Emissora
e destina-se exclusivamente a liquidagéo dos CRA aos quais estd afetado, bem como ao pagamento dos respectivos custos de administragéo, despesas e obrigagdes fiscais da Emisséo dos CRA (“Patrimonio Separado”) dos CRA (“Regime Fiduciario").

0S CRA SAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE A INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDO NO ARTIGO 12 DA RESOLU(;AO CVM N.° 30, DE 11 DE MAIO DE 2021.

0S INVESTIDORES QUALIFICADOS DEVEM LER ATENTA E INTEGRALMENTE ESTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SEGAO "FATORES DE RISCO", NAS PAGINAS 19 A 53 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAQGES SOBRE A EMISSORA, A OFERTA, OS CREDITOS DO AGRONEGOCIO, O DEVEDOR E OS CRA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO COORDENADOR LIDER, A EMISSORA E A CVM, CONFORME ENDEREGCOS
INDICADOS NA SEGAO "IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO AUDITOR INDEPENDENTE, DO ESCRITURADOR DOS CRA E DO CUSTODIANTE" E A CVM NO ENDEREGO INDICADO NA SEGAO "IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS
ENVOLVIDAS", NA PAGINA 138 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAQGES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA OU DO DEVEDOR DO LASTRO DOS CRA, BEM COMO DOS CRA
DISTRIBUIDOS E DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE SERVIGOS. OS CRA NAO SAO QUALIFICADOS PELA EMISSORA COMO "VERDES", "SOCIAIS", "SUSTENTAVEIS" OU TERMOS CORRELATOS.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DOS PROSPECTOS, NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 NA
PAGINA 56 DESTE PROSPECTO.

0S CRA NAO SAO OBJETO DE CLASSIFICAGAO DE RISCO.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIAQIKO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES QUALIFICADOS
AVALIEM JUNTAMENTE COM SEUS CONSULTORES FINANCEIROS E JURIDICOS OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE
PROSPECTO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZA(;[\O PELO INVESTIDOR QUALIFICADO AO APLICAR SEUS RECURSOS.

O INVESTIMENTO EM CRA NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE: (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELAGAO AOS TITULOS ADQUIRIDOS; (11) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCO DE CREDITO RELACIONADO AO SETOR DO
AGRONEGOCIO; E/OU (111) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCO DE CREDITO CORPORATIVO DO DEVEDOR E DO SEU SETOR DE ATUAGAO.

0S VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DO DEVEDOR DO TITULO QUE COMPOEM SEU LASTRO, UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO REGIME FIDUCIARIO SOBRE
0S REFERIDOS TITULOS.

DE ACORDO COM AS REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA CLASSIFICAGAO DE CRA N° 06, DE 2 DE JANEIRO DE 2023, DA ANBIMA, OS CRA SAO CLASSIFICADOS COMO: (1) CONCENTRAGAO: "CONCENTRADO", UMA VEZ QUE OS CREDITOS DO
AGRONEGOCIO SAO DEVIDOS 100% (CEM POR CENTO) PELO DEVEDOR, NOS TERMOS DO ARTIGO 4°, INCISO 11, ITEM "B", DAS REFERIDAS REGRAS E PROCEDIMENTOS, (Il) REVOLVENCIA: "SEM REVOLVENCIA", NOS TERMOS DO ARTIGO 4°,
INCISO Il, DAS REFERIDAS REGRAS E PROCEDIMENTOS; (1) ATIVIDADE DO DEVEDOR: "TERCEIRO FORNECEDOR", NOS TERMOS DO ARTIGO 4°, INCISO 11, ITEM "C", DAS REFERIDAS REGRAS E PROCEDIMENTOS; E (V) SEGMENTO: "OUTROS",
NOS TERMOS DO ARTIGO 4%, INCISO IV, ITEM “H", DAS REFERIDAS REGRAS E PROCEDIMENTOS. ESSA CLASSIFICAGAO FOI REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS CARACTERISTICAS DESTE PAPEL SUJEITAS

AALTERAGOES.
Autoneguiscio Jr——
ANBIMA m ANBIMA

Agente Fdus

COORDENADOR LIDER

banco

/ASSESSOR JURIDICO DO COORDENADOR LIDER DA OFERTA

PINHEIRO GUIMARAES




A data do presente Prospecto é 21 de dezembro de 2023

banco




banco (Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)




1. INDICE

R [T [T O U U PO URRRPRTRO i
2. Principais CaracteristiCas da OFEIta ..........cccooiriiiiieeee et 1
2.1. Breve deSCriGA0 da OFEIA. ......iiiiiiiirieieiitee sttt ettt et n bbb e ens 1
2.2. APresSentag8o da EIMISSOTA. .......curuiiiiiriiietiiteiete sttt ettt ettt b bt b et b bbbt b bbb e b e 2
2.3. Informacg0es que a Emissora deseja destacar sobre os CRA em relagéo aquelas contidas no
TErMO € SECUMTIZAGAD. .. vivvivieerietiite ettt bbbt bbb st b e bbbt bt e bbb re st r e 4
2.4, 1dentificag@o dO PUDHCO-GIVO. .......cviiiiiiiiiece bbbt ens 4
2.5.Val0r TOtal 8 EMISSED. ... eevetiiieitieieeieie ettt sttt et st sttt e se e e et e nbesaesbesreeneeseenbentenaens 4
2.6. Em relacdo a cada série, informar, caso apliCAVEL ...........ccvirieiiiieiiiese s 5
3. DESHINAGAD U8 RECUISOS. ... eveteitieiietietiete e ste st e ettt e e be st besbe bt e se et e ee st e besbeebeeseeneesbesbesbesbeebeaseeneeneenbeneenneas 16
3.1. Destinacao dos RECUISOS PEIA EMISSOTA. .......c.vitirieiiiririeieitesieeete sttt sttt ettt bbb sre e 16
3.2. Nos casos em que a destinagdo de recursos por parte dos devedores do lastro dos valores
mobiliarios emitidos for um requisito da emissdo, iNformagaes SODIE:........cccvieiirieiinne e 17
3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisi¢ao de ativos
de partes relacionadas, indicacéo de quem serdo comprados e como o custo serd determinado. ...........c.cceuenee 17
3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a Oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicdo, indicacdo das providéncias que Serdo adotadas. .......c.ccuevererierireiesieeee e 17
3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela Emissora como "verde", "social", "sustentavel" ou termo
(oo] (1 F L (o) (] 44T PRSP 17
e (o] =30 [ 1T SRS STP 19
4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e a
LYo g1 4= o [0 &= W 10 [od [V [ OO ROTR 19
4.2. Riscos relacionados ao Devedor e ao setor de atuagdo do DeVEdOr: ..........coovvvereinennineneesesee s 30
RO go] g ol ] - 10 1 - FO U TP TSP PPV PR PRPPTPPUPRPRPRPN 54
5.1. Cronograma tentativo da OFEITa. ......c.ccviiiiiii e be et e e e e e 54
6. Composicdo do Capital Social e Capitalizacdo da Securitizadora Registrada em Categoria S2 ............ 55

6.1. Capital social atual (incluindo identificagdo e as respectivas participa¢fes acionarias dos
acionistas que detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital social, por participacéo total e por
Lo oI Lol ol T TSSO PSUP PSRN 55

6.2. Situacdo patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo, longo prazo e patrimonio
liquido) e os impactos da captacéo de recursos da oferta na situacdo patrimonial e nos resultados da

securitizadora, caso a emissao ndo conte com instituicdo do regime fiduCIArio. .........ccccoceverrieveieieiieieieieas 55
7. Restricdes a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta..........coceviiereiiniiiiienese e 56
7.1. Descricdo de eventuais restrigdes a transferéncia dos valores mobiliarios...........cocoeverviveisiiieieiesens 56
7.2. Declaracdo em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos
de investidores para 0s quais o investimento € considerado inadequado. ...........ccecvrrverererenie e 56
7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolu¢do CVM 160 a
respeito da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor. .......... 56
8. Outras CaracteriSticas da OFEITA.........coiiiiiiciie ettt 58
8.1. Eventuais condi¢Bes a que a Oferta esteja SUBMELIAA. .......ccooveveieierecee e 58
8.2. Eventual destinacdo da Oferta ou partes da Oferta a investidores especificos e a descri¢ao destes
L1V Lo (o] 1TSS U TR URRSUPTRN 58
8.3. Autorizacdes societérias necessarias a emissdo ou distribuicdo dos certificados, identificando os
orgdos deliberativos responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a operagao. ..........cccoceeveeene. 58
8.4. RegiMe de diStIIDUIGAD. .....eiveieeie ettt e e sreere e e enaeee e e e e 58
8.5. Dindmica da coleta de intengdes de investimento e determinagdo do Prego OU taXa.........ccccevveevrerveeiveneas 62
8.6. FOrMAAOr dE MEICAUOD. .....c.eeeitiite et bbb bbbt e e b e bbb e e e ene e e b e b e 62




8.7. Fundo de liquidez e estabilizag8o, SE NOUVEN. ........cccveieriiieie e 63
8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, Caso EXIStAM. ..........cccverirererieieserieese s seee e 63

9. Informac0es Sobre a EStrutura da OPEIraCa0 .........ccccuerevirereieeeeieesesee e se e e aesee e sre e s e eneeseenseseesnens 64

9.1. Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos,
com indicacdo das condi¢Bes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre o0s

fluxos de pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertado. ..........c.ccoceveeviiereiinienccese e 64

9.2. Informacao e descricao dos reforgos de créditos e outras garantias eXIStENtES. ........ccocevvevrrerveerereaiesennas 64

9.3. Informacéo sobre eventual utilizag&o de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos

de pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados. .........c..ccoeceveverievinniesieene e 64

9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para selecéo

(0 [0SR LYo 1TSS 64
10. Informagdes Sobre 05 DireitoS CreditOrios ........coviiiiiiiiiieiie ettt sre e 65

10.2. Descricdo da forma de cessdo dos direitos creditorios a Emissora, destacando-se as passagens
relevantes de eventuais contratos firmados com este proposito, e indicagdo acerca do carater

definitivo, OU NA0, 08 CESSAD. ..viiiiiiiirieiie ittt cte et etre e st e et e ettt e e et e e stbeeeabeestbeesabeestbeesabeestbeessbesssbeesabessnseesnresins 70
10.3. Indicagdo dos niveis de concentracdo dos direitos creditorios, por devedor, em relagdo ao valor

total dos créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados; ..........cccoovverviviervinineiscnnn 70
10.4. Descricdo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito. .........c.cocvrvnnen. 70

10.5. Procedimento de cobranga e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranca, a
periodicidade & condigBes de PAGAMENTO. ........cceriiiiirieirie ettt sb e et be e 70

10.6. InformacGes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de

mesma natureza dos direitos creditorios que compordo o patriménio da securitizadora,

compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta,

acompanhadas de exposicdo da metodologia utilizada para efeito desse Calculo...........cccvverviiiiiiiiieiciiiens 72

10.7. Se as informagdes requeridas no item 10.6 supra ndo forem de conhecimento da Emissora ou

do Coordenador Lider, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com
declaracdo de que foram feitos esforgos razoaveis para obté-las. Ainda assim, devem ser divulgadas

as informagdes que a Emissora e o Coordenador Lider tenha a respeito, ainda que parciais. .........cc.c.ccceevruuee. 73

10.8. Informacéo sobre situacoes de pré-pagamento dos direitos creditorios, com indicacao de
possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados. ...........cccccoveeevieviiennen, 73

10.9. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operagéo,

gue possam acarretar a liquidacdo ou amortizagdo antecipada dos créditos cedidos a Securitizadora,

bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento

PIEVISTOS. ..t teteite ettt ettt ettt b et b e ekt b et b b e bt b s e bt b e bt b £ Rt R R R R R R R R Rt b e Rtk bRttt be e 73

10.10. Descricao das principais disposi¢fes contratuais, ou, conforme o caso, do termo de
securitizacdo, que disciplinem as fungdes e responsabilidades do agente fiduciario e demais

prestadores de SEervigo, COM TESTAGUE PAIE: ........e vrirrerieerterieie ettt sttt ettt se bbbt sbe bbb e b e 74

10.11. Informagé&o sobre taxas de desconto praticadas pela Emissora na aquisicdo dos direitos

CFRUTEOTIOS. 1.ttt bbb bbbt b bbb bbb b b E bbbt E bt £ bbb bttt er b 79
11. Informagies SODIe OFigINATOIES .........coiiiiiiiiiei et bbb sb bbbttt sne b e 80

11.1. Identificacdo dos originadores e cedentes que representem ou possam Vir a representar mais de

10% (dez por cento) dos direitos creditdrios cedidos a Emissora, devendo ser informado seu tipo

societario, e caracteristicas gerais de seu negocio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em

outras operacdes de securitizagdo tendo como objeto 0 mesmo ativo objeto da securitizag8o. ..........ccccceuenee. 80

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos

creditérios cedidos a Emissora, quando se tratar dos direitos creditorios originados de warrants e de

contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos para entrega ou

prestacdo futura, bem como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das

informac@es previstas no item 11.1, devem ser apresentadas suas demonstra¢des financeiras de

elaboradas em conformidade com a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada

("Lei n.° 6.404"), e a regulamentacéo editada pela CVM, auditadas por auditor independente

registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas informagdes ndo serdo exigiveis

guando os direitos creditérios forem originados por instituicdes financeiras de demais instituicdes

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do BrasSil...........cccooiiiiiiiiiiiiiie e 80

12. Informac6es Sobre 0 Devedor ou CoODIIgadOS ...........ccoceiiiiiiiiii e 81




12.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditOrios...........cocvvvrivevvereerierereen 81

12.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidacéo de mais de

10% (dez por cento) dos ativos que compdem o patriménio da securitizadora ou do patriménio

separado, composto pelos direitos creditdrios sujeitos ao regime fiduciario que lastreiam a operagéo;

tipo societério e caracteristicas gerais de seu negdcio; natureza da concentracdo dos direitos

creditérios cedidos; disposicdes contratuais relevantes a eles relativas ... 81

12.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento)

dos direitos creditérios, demonstracdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404,

de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na

CVM, referentes ao UItIMO EXEICICIO SOCIAN .........ccviiviiiiiiiicie ettt s re et eas 81

12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento)

dos direitos creditérios, quando o lastro do certificado de recebiveis for um titulo de divida cuja

integralizacdo se dard com recursos oriundos da emissdo dos certificados de recebiveis, relatorio de

impactos nos indicadores financeiros do devedor ou do coobrigado referentes a divida que sera

emitida para 1astrear 0 CErtITICAUD ... ...ccviiviice et re e et e et e e e 82

12.5. Informag@es descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2,12.1 e 12.3 do
formulario de referéncia, em relagdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento)
dos direitos creditérios e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emisséo, ou aos

coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios ............ccocevvevvveriaeriennas 86
13. Relacionamentos € CONTIILO 08 INTEIESSES ......cviiieiierieieie ettt sre e 128
14. Contrato de Distribuicao de Valores MobilIArios............cccoviiiiiiiniiiiic s 131

14.1. CondicOes do Contrato de Distribuigdo no que concerne a distribuicdo dos valores mobiliarios

junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscri¢do prestada pelo Coordenador

Lider e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de

outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a c6pia do

contrato estéa disponivel para consulta OU reprodUGED. ..........ccovrueeireeiiieiee e 131

14.2. Demonstrativo do custo da distribui¢do, discriminando: (a) a porcentagem em relagdo ao preco

unitario de subscricéo; (b) a comissdo de coordenacéo; (c) a comissdo de distribuicdo; (d) a comissao

de garantia de subscricdo; (e) outras comissdes (especificar); (f) o custo unitério de distribuigéo;

(9) as despesas decorrentes do registro de distribuicdo; e (h) outros custos relacionados.............ccoceeevvriennen. 134

15. Documentos ou Informagdes Incorporados ao Prospecto por Referéncia ou Como Anexos............... 136

15.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pela securitizadora e por devedores ou coobrigados
referidos no item 12.3 acima, caso sejam companhias abertas. ..........ccooevereieiinenieiesee e 136

15.2. Ultimas informacdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés) ltimos

exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos
subsequentes, da securitizadora, exceto quando a securitizadora ndo as possua por nao ter iniciado

suas atividades previamente ao referido PEriOTO. .........ccciiiiiiriiiie e 136

15.3. Demonstragdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n.° 6.404, e a
regulamentacéo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM,

referentes ao Ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 12.3 acima............... 137

15.4. Ata da assembleia geral extraordinéria ou da reunido do conselho de administracdo que

(0 LoT T o Lo (o TU I =T Y Lo JS SRR 137

15.5. Estatuto social atualizado da securitizadora e do devedor ou coobrigados referidos no item 12.3

T - VSRS 137

15.6. Termo de SECUritiZaGao A8 CrETIT0S. ... ..eviuirieieiirieieiisieiee ettt sttt re st e e 137

15.7. Documento que formaliza o lastro da emissdo, quando o lastro for um titulo de divida cuja

integralizacdo se dara com recursos oriundos da emissao dos certificados de recebiveis. ...........cc.cvervrrnne. 137
16. Identificacio das Pessoas ENVOIVIAAS ..o e 138

16.1. Denominacdo social, endere¢o comercial, endereco eletrénico e telefones de contato da
SECUNTEIZAAOTA. ...ttt bbb e bbb bbb bt bbbt Rt b e e bbb bbbttt bbbt e 138

16.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos administradores que
podem prestar esclareCimentos SODIE @ OFEITA. ........vcveieierire e nre s 138

16.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto;............... 138




[EL

16.4. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones dos auditores

responsaveis por auditar as demonstragdes financeiras dos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais. ...............c..... 138
16.5. Denominagéo social, endereco comercial, enderego eletronico e telefones do agente fiduciario,

CASO APIICAVEL. ..otk b bbbk b bt E bbbt bt bttt 139
16.6. Denominacéo social, endereco comercial, enderego eletronico do banco liquidante da emisséo. ......... 139
16.7. Denominacéo social, endereco comercial, enderego eletronico do escriturador da emissao. ................. 139

16.8. Declaracéo de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a
distribuicdo em questdo podem ser obtidas junto ao coordenador, as instituicdes consorciadas e na

CV M ettt bbbt s b b sttt r e b bR bAoA e Lot A b b e b bR e b e bR e et bR e bt et et et e s et be et be st et 139
16.9. Declaracédo de que o registro de emissor encontra-se atualizado..........cceevvvererinienenieieneneesee e 139
16.10. Declaragéo, nos termos do art. 24 da Resolugdo CVM 160, atestando a veracidade das
iNformagctes CONLIAAS NO PrOSPECLO. ....iviiviiiririirietirieeeti ettt sttt b bbb b s sbeneens 139
17. Outros DOCUMENTOS € INTOIMAGCHES ......c.veiiieieiiiie ettt et 140
17.1. FIUXOQrama da OFEITa.........cccviriieieie i st e ettt sttt st e st e s teene e ae e e tesresteaneeneeeensenrenrens 140
ANEXOS
ANEXO | COPIA DO ESTATUTO SOCIAL VIGENTE DA EMISSORA .......ccooviereeeeeeeree e, 143
ANEXO 11 COPIA DO ESTATUTO SOCIAL VIGENTE DO DEVEDOR .......coovivreieeieeeceeseeierenenns 161
ANEXO 11 COPIA DAS APROVACOES SOCIETARIAS DA EMISSORA .....ooveeeeveeeeeeseersrernnens 197
ANEXO IV INSTRUMENTO DE EMISSAO DAS LETRAS FINANCEIRAS SENIOR
E SEUS ADITAMENTOS .......cociiictitsetee ettt sttt be s 225
ANEXO V INSTRUMENTO DE EMISSAO DAS LETRAS FINANCEIRAS
SUBORDINADAS E SEUS ADITAMENTOS.........cooiiiiirisieinsieee st 281
ANEXO VI DESPESAS ..ottt ettt ettt ettt b bbbt e bbbttt 333
ANEXO VIl COPIA DA DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO
DE INTERESSES DO AGENTE FIDUCIARIO ......cooviiiieieiieeeeevee e 341
ANEXO VIII  TERMO DE SECURITIZACAO E SEUS ADITAMENTOS. ..ot 345
ANEXO IX COPIA DAS DECLARACOES DE COMPANHIA SECURITIZADORA
E DO ARTIGO 24 DA RESOLUCAOQO CVM 160........ccoririeiiiieieisieieisssessiee e 509
ANEXO X COPIA DA DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER.......c.cocimiiriniiecieieiseiiesienis 515
ANEXO XI COPIA DA DECLARAGAQO DE CUSTODIA ..o 523
ANEXO X1l COPIA DA DECLARAGAO DE VERACIDADE .........ccooiieeeeeeeeeseesessevessssssssssessnnenns 527



2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR
DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER
CUIDADOSA E ATENTAMENTE O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, O TERMO DE
SECURITIZAGAO E ESTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES CONTIDAS NA
SECAO "FATORES DE RISCO", NAS PAGINAS 19 A 53 DESTE PROSPECTO.

Os termos iniciados em letras mailsculas e ndo definidos neste Prospecto tém o seu significado atribuido no "Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio em
4 (quatro) Séries da 3042 (trecentésima quarta) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio
S.A., lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pelo Banco Votorantim S.A.", celebrado em
5 de dezembro de 2023, conforme aditado, entre a Securitizadora e 0 Agente Fiduciario ("Termo de Securitizagdo").

2.1. Breve descri¢cao da Oferta.

A oferta é realizada em 4 (quatro) séries. Os CRA Primeira Série, os CRA Segunda Série e os CRA Terceira Série sdo
lastreados nas Letras Financeiras Sénior e os CRA Quinta Série sdo lastreados nas Letras Financeiras Subordinadas.

Os certificados de recebiveis do agronegécio sdo de emissdo exclusiva de companhias securitizadoras regidas pela Lei
14.430 e pela Resolugdo CVM 60, e consistiram em titulos de crédito nominativos, de livre negociacdo, lastreados em
créditos do agronegécio, constituindo promessa de pagamento em dinheiro e titulo executivo extrajudicial. Todos e
quaisquer créditos do agronegdcio, principais e acessorios, devidos pelo Devedor por forga das Letras Financeiras, que
compuseram o lastro dos CRA, séo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, por forga do Regime Fiduciario
constituido nos termos do Termo de Securitizag&o.

Nos termos do disposto no artigo 57, paragrafo 1°, da Resolucdo da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 160,
de 13 de junho de 2022, conforme alterada ("Resolucdo CVM 160™) Emissora esta realizando sua 3042 (trecentésima
quarta) emissao de 460.000 (quatrocentos e sessenta mil) de CRA, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil
reais), perfazendo, na Data de Emissdo, 0 montante total de R$460.000.000,00 (quatrocentos e sessenta milhdes de reais)
("Valor Total da Emissdo"), em 4 (quatro) séries, sendo (i) 329.800 (trezentos e vinte e nove mil e oitocentos) CRA
Sénior, perfazendo o montante de R$329.800.000,00 (trezentos e vinte e nove milhdes e oitocentos mil reais) na Data
de Emissdo, divididos em (a) 105.300 (cento e cinco mil e trezentos) CRA da 12 (primeira) série ("CRA Primeira Série"),
perfazendo o montante de R$105.300.000,00 (cento e cinco milhdes e trezentos mil reais) na Data de Emissdo; (b) 84.500
(oitenta e quatro mil e quinhentos) CRA da 22 (segunda) série ("CRA Segunda Série"), perfazendo o montante de
R$84.500.000,00 (oitenta e quatro milhdes e quinhentos mil reais) na Data de Emisséo; e (c) 140.000 (cento e quarenta
mil) CRA da 32 (terceira) série ("CRA Terceira Série"), perfazendo o montante de R$140.000.000,00 (cento e quarenta
milh&es reais) na Data de Emissdo, sendo que a quantidade de CRA Sénior alocada em cada série foi definida conforme
resultado do Procedimento de Bookbuilding, no Sistema de Vasos Comunicantes, observado que o somatério dos CRA
Terceira Série e dos CRA Quarta Série, em conjunto, ndo poderia exceder a quantidade de 140.000 (cento e quarenta
mil) CRA ("Montante Maximo 32 e 42 Séries"), sendo que em razdo do cancelamento dos CRA Quarta Série, o Montante
Maximo 32 e 42 Séries foi inteiramente alocado como CRA Terceira Série; e (ii) 130.200 (cento e trinta mil e duzentos)
CRA Quinta Série, perfazendo o montante de R$130.200.000,00 (cento e trinta milhdes e duzentos mil reais), na Data
de Emissdo ("Emisséo™), observado que o Valor Total da Emissdo poderia ter sido, mas néo foi, diminuido, caso (a) a
Oferta tivesse sido encerrada com Distribuicdo Parcial (conforme definido abaixo); e/ou (b) o valor total equivalente a
quantidade de CRA efetivamente distribuida ndo fosse um valor maltiplo de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) com
relacdo aos CRA Sénior, e R$300.000,00 (trezentos mil reais) com relagdo aos CRA Quinta Série ("Oferta").

A alocagdo dos CRA Sénior entre CRA Primeira Série, CRA Segunda Série e CRA Terceira Série e, consequentemente,
a alocagdo das Letras Financeiras Sénior entre Letras Financeiras Sénior Primeira Série, Letras Financeiras Sénior
Segunda Série e Letras Financeiras Sénior Terceira Série, assim como o cancelamento dos CRA Quarta Série e,
consequentemente, das Letras Financeiras Sénior Quarta Série, foi realizada no sistema de vasos comunicantes sendo
que a quantidade de CRA Sénior e, consequentemente, de Letras Financeiras Sénior emitida em uma das séries foi
deduzida da quantidade alocada nas demais séries, respeitada a quantidade total de CRA Sénior e 0 Montante Mé&ximo
3% e 42 Séries, de forma que a soma dos CRA Sénior e, consequentemente, de Letras Financeiras Sénior, alocados em
cada uma das séries efetivamente emitidas deveria corresponder a quantidade total de CRA Sénior e, consequentemente,
de Letras Financeiras Sénior objeto da Emisséo ("Sistema de Vasos Comunicantes™).

Os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditorios do Agronegécio, devidos pelo Devedor em razdo das Letras Financeiras
e que se caracterizam como créditos performados, nos termos do inciso Il, do paragrafo 4° do artigo 2° do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 60. A fase da cadeia do agronegécio que os Direitos Creditorios do Agronegdcio
(conforme definido abaixo) estdo inseridos é a produgdo, comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdo de
produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecudria, cujas atividades
estdo inseridas na cadeia do agronegdcio, principalmente relacionadas a comercializagdo, distribuigdo, importagdo e
exportacdo de produtos agricolas, por meio concessdo de financiamentos a produtores rurais ou suas cooperativas,
relacionados com as atividades descritas acima.



A titularidade dos (i) Direitos Creditérios — Letras Financeiras Sénior foi adquirida pela Emissora mediante subscri¢éo
(a) das Letras Financeiras Sénior Primeira Série, por meio da assinatura dos boletins de subscrigéo das Letras Financeiras
Sénior Primeira Série; (b) das Letras Financeiras Sénior Segunda Série, por meio da assinatura dos boletins de subscri¢do
das Letras Financeiras Sénior Segunda Série; e (c) das Letras Financeiras Sénior Terceira Série, por meio da assinatura
dos boletins de subscricdo das Letras Financeiras Sénior Terceira Série; e (ii) Direitos Creditérios— Subordinado foi
adquirida pela Emissora mediante subscrigdo das Letras Financeiras Subordinadas por meio da assinatura dos boletins
de subscrigdo das Letras Financeiras Subordinadas, sendo certo que tais aquisi¢des ocorreram anteriormente a efetiva
emissdo dos CRA.

A emissdo dos CRA foi precedida da efetiva transferéncia a Emissora dos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
decorrentes das Letras Financeiras. Assim, todas as condigdes para o aperfeicoamento da transferéncia dos Direitos
Creditdrios do Agronegécio, que lastreiam os CRA, a Securitizadora foram observadas anteriormente a emissdo e
distribui¢do dos CRA, bem como ao registro da Oferta dos CRA pela CVM.

Duration dos CRA Primeira Série: 2 anos.
Duration dos CRA Segunda Série: 2 anos.
Duration dos CRA Terceira Série: 3 anos.
Duration dos CRA Quinta Série: 6,27 anos.
2.2. Apresentacdo da Emissora.

ESTE SUMARIO ENAPENAS UM RESUMO DAS INFORMAQOES DA EMISSORA, DE MODO QUE, AS
SUAS INFORMACOES COMPLETAS ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA. LEIA-O ANTES
DE ACEITAR A OFERTA.

A Emissora foi constituida em 2009, nos termos da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada
("Lei 11.076™) com o objetivo principal de adquirir direitos creditérios do agronegécio com a consequente emissdo
de certificados de recebiveis do agronegé6cio no mercado financeiro e de capitais. O Grupo Ecoagro é controlado pela
Ecoagro Participagdes S.A., constituida em 2013 com o propdsito Gnico de deter participacfes em outras empresas,
e ser a controladora do Grupo Ecoagro, sendo, o Grupo Ecoagro, formado por profissionais com experiéncia no
mercado financeiro e de capitais que se especializaram na estruturacéo de operag6es de financiamento, principalmente
do setor agropecuario.

Negdcios, Processos, Produtos

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, e de créditos imobiliarios tendo como objeto
social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditdrios do agronegdcio passiveis de securitizagdo por meio
da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, certificados de recebiveis imobiliarios, representativos de
operagdes de securitizagdo bem como de outros titulos e valores mobiliarios no mercado financeiro e de capitais, tais
como, mas ndo se limitando a certificado de recebiveis, a debéntures, notas comerciais, etc., nos termos da Lei 11.076,
da Lei 9.514, de 20 de novembro de 1997, e da Lei 14.430. O patrimdnio da Emissora e o patrimonio representado pelos
créditos que lastreiam os certificados de recebiveis do agronegécio e os certificados de recebiveis imobiliarios de sua
emissdo sdo administrados separadamente, de sorte que o patrimdénio separado das suas emissdes tem como Unica fonte
de recursos os direitos creditdrios do agronegdcio ou os direitos creditorios imobiliarios, conforme o caso, as garantias
a ele atreladas, e o0s recursos cedidos fiduciariamente nele representados. Desta forma, qualquer atraso ou falta de
recebimento dos fluxos devidos nos termos dos direitos creditorios do agroneg6cio ou dos direitos creditorios
imobiliarios que compdem o patrimdnio separado de suas emissdes pode afetar negativamente a capacidade de a
Emissora honrar suas obrigac6es perante os titulares dos certificados de recebiveis de sua emissdo. Ainda, a Emissora,
sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a administracdo separada de seu patriménio préprio e dos
patrimonios a ela afetados para fins de constituicdo do regime fiduciario dos lastros em suas atividades de securitizacéo
de direitos creditérios. Mesmo sendo a obrigad4a principal perante os titulares dos certificados de recebiveis, a Emissora
utiliza os fluxos provenientes dos patrimdnios a ela afetados para fazer frente aos valores devidos nos termos das
securitizagdes por ela empreendidas. Portanto, é possivel que seu patrimdnio préprio, cujo patriménio liquido, auditado
em 30 de setembro de 2023, era de R$ 6.207.000,00 (seis milhdes e duzentos e sete mil reais), se revele insuficiente para
remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou faltas de pagamento dos certificados de recebiveis. Os Unicos servigos
prestados pela Emissora sdo relativos a estruturagéo, emisséo e gestdo dos certificados de recebiveis do agronegdcio e
imobiliarios, cujas receitas e respectivos custos sdo reconhecidos na Emissora ou em sua controladora. Assim sendo, a
participacdo desses servigos na receita liquida da Emissora representa 100% (cem por cento) de sua receita liquida. A
Emissora atua exclusivamente no mercado nacional e ndo possui funcionarios contratados tampouco politica de recursos
humanos. Nao ha produtos e/ou servigos em desenvolvimento.

Numero Total de Ofertas PUblicas de emissdo da Emissora em Circulagdo. Em 20 de dezembro de 2023, a Emissora
possuia, em circulagdo: 186 emissdes de certificados de recebiveis do agroneg6cio, no montante de
R$ 39.303.568.155,00 (trinta e nove bilhdes, trezentos e trés milhdes, quinhentos e sessenta e oito mil, cento e cinquenta
e cinco reais).



Saldo Atualizado de Ofertas Publicas realizadas pela Emissora. Em 20 de dezembro de 2023, o saldo atualizado das
ofertas pablicas em circulagdo da Emissora era R$ 39.303.568.155,00 (trinta e nove bilhdes, trezentos e trés milhdes,
quinhentos e sessenta e oito mil, cento e cinquenta e cinco reais).

Porcentagem de Ofertas Publicas emitidas com Patriménio Separado. 100% (cem por cento) das ofertas de recebiveis
imobiliérios e de agronegécio da Emissora realizadas contaram com a constitui¢do do patrimdnio separado.

Porcentagem de Ofertas Publicas emitidas com Coobrigacdo da Securitizadora. 0% (zero cento) das ofertas de
recebiveis imobiliarios e de agronegdcio da Emissora realizadas contaram com a coobrigagdo da Emissora.

Patriménio Liquido da Securitizadora. Em 30 de setembro de 2023, o patriménio liquido da Emissora era de R$
6.207.000,00 (seis milhGes, duzentos e sete mil reais)

Pendéncias Judiciais. A descri¢do dos processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo, em
gue a Emissora ou suas controladas sejam parte, e considerados relevantes para os negdcios da Emissora ou de suas
controladas, constam dos itens 11.1, 11.2 e 11.4 e seguintes do Formulario de Referéncia da Emissora atualmente
publicado na CVM, ressalvado, entretanto, que ndo ha pendéncias judiciais e trabalhistas.

Administragdo da Emissora. A administracdo da Emissora compete a diretoria. A representagdo da Emissora cabera
a diretoria.

Auditores Independentes da Emissora. Para o exercicio social findo em 31 de dezembro 2022, a Emissora contratou a
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.732, 16°, partes 1 e 6, Edificio Adalmiro Dellape Baptista B32, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.562.112/0001-20 ("Auditor Independente™). Para 0s exercicios sociais
findos em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, a Emissora contratou a KPMG AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de
Campos, n° 105, CEP 04707-970, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 57.755.217/0001-29.

Cinco principais fatores de risco da Emissora. Os fatores de risco relativos a Emissora estdo descritos no item "Riscos
Relacionados & Emissora” da se¢éo "Fatores de Risco" constante da pagina 29 deste Prospecto. Os 5 (cinco) principais
fatores de risco estéo abaixo transcritos, cujas materialidades foram avaliadas com base na probabilidade de ocorréncia
e na magnitude do impacto negativo, caso concretizado, nos termos da Resolugdo CVM 160:

A Emissora é dependente de registro de companhia securitizadora. A Emissora foi constituida com o escopo de atuar
com quaisquer direitos creditorios do agronegdcio e créditos imobiliarios passiveis de securitizagdo por meio da emissao
de certificados de recebiveis do agronegocio e certificados de recebiveis imobilidrios e quaisquer outros titulos e valores
mobiliarios representativos de operag8es de securitizagdo bem como de outros titulos e valores mobiliarios no mercado
financeiro e de capitais. Para tanto, depende da manutencéo de seu registro de companhia securitizadora junto a CVM e
das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacédo as
companhias securitizadoras, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas emissdes
de certificados de recebiveis.

Riscos Relativos a responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patrimdnio Separado. A totalidade do patrimonio
da Emissora somente respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado,
desde que devidamente apurado e comprovados em sentenca judicial transitada em julgado. Caso a Emissora seja
responsabilizada pelos prejuizos ao Patrimdnio Separado, o patriménio da Emissora podera ndo ser suficiente para
indenizar os Titulares de CRA.

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o Patrimdnio Separado. A Emissora € uma companhia securitizadora, tendo
como objeto social a aquisicao e securitizagcdo de quaisquer direitos creditdrios do agronegdcio e créditos imobiliarios
passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis
imobiliérios e quaisquer outros titulos e valores mobiliarios representativos de operagdes de securitizagcdo bem como de
outros titulos e valores mobiliarios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas ndo se limitando a certificado de
recebiveis, debéntures, notas comerciais, etc., nos termos das Leis n° 11.076 e 9.514 e da Lei 14.430, cujos patriménios
serdo administrados separadamente. O patrimonio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os
respectivos direitos creditorios e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos
direitos creditérios do agronegocio por parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a capacidade
da Emissora de honrar as obrigacfes assumidas junto aos Titulares de certificados de recebiveis do agronegécio, tendo
em vista, inclusive, o fato de que, nas operacGes de que participa, o patriménio da Emissora nao responde, de acordo
com os respectivos termos de securitizagdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados. Portanto, a responsabilidade
da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico do artigo 28, da Lei 14.430, em que se estipula que a totalidade
do patrimbnio da Emissora (e ndo o patrimdnio separado) responderd pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragéo temeréria ou, ainda, por desvio
da finalidade do patriménio separado, desde que apds decisdo judicial transitada em julgado. O patriménio liquido da
Emissora, em 30 de setembro de 2023 era de R$ 6.207.000,00 (seis milhdes e duzentos e sete mil reais) e, portanto,
inferior ao Valor Total da Emissdo. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para
efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposi¢do




legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragéo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dos patriménios
separados, conforme previsto no artigo 28 da Lei 14.430.

Riscos associados & guarda eletrénica dos Documentos Comprobatdrios. A Emissora contratard a Instituicdo
Custodiante para a guarda eletronica dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio. Ndo ha como assegurar que a Instituicdo Custodiante atuard de acordo com os termos em
que foi contratado, o0 que podera acarretar efeitos materiais adversos para os Titulares de CRA. A Instituicdo Custodiante
tem obrigac&o de permitir a Emissora livre acesso a essa documentagao, sendo que, se por qualquer motivo, a Instituicdo
Custodiante ndo cumprir tal obrigacéo, podera ser prejudicada a verificagao da regularidade da referida documentacgéo.

Originacao de novos negécios ou reducdo de demanda por CRA. A Emissora depende de originagéo de novos negdcios
de securitizagéo do agronegdcio, bem como da demanda de investidores pela aquisi¢do dos CRA de sua emissao. No
que se refere a originagdo, a Emissora busca sempre identificar oportunidades de negécios que podem ser objeto de
securitizagdo do agronegdcio. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores, indmeros fatores podem
afetar a demanda dos investidores pela aquisicdo de CRA. Por exemplo, altera¢Bes na legislagéo tributaria que
resultem na reducéo dos incentivos fiscais para os investidores poderdo reduzir a demanda dos investidores pela
aquisicdo de CRA. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizagdo atrativos para o mercado ou,
caso a demanda pela aquisicdo de CRA venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada.

2.3. Informacdes que a Emissora deseja destacar sobre os CRA em relacio aquelas contidas no Termo
de Securitizagio.

Para fins desta secdo 2.3, a Securitizadora destaca que:
(i) Nao foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA e/ou sobre as Letras Financeiras;

(ii) Os CRA sdo objeto de oferta pablica de distribuicdo sob o regime de melhores esforgos de colocacédo para o Valor
Total da Emisséo, observadas as condicdes e plano de distribui¢do estabelecidos no Termo de Securitizagdo, no Contrato
de Distribuigdo (conforme adiante definido) e neste Prospecto; e

(iif) A Emissora é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes prestadas
em relacdo a Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta.

O Termo de Securitizagdo foi celebrado entre a Emissora e 0 Agente Fiduciario para vinculagao, pela Emissora, dos
Direitos Creditorios do Agronegécio oriundos das Letras Financeiras, bem como todos e quaisquer outros encargos
devidos por forga das Letras Financeiras, incluindo a totalidade dos respectivos acessorios, tais como encargos
moratérios, multas, penalidades, indenizagdes, despesas, custas, honorarios e demais encargos contratuais e legais
previstos ou decorrentes dos créditos do agronegdcio e dos Instrumentos de Emissdo aos CRA, de acordo com a Lei
14.430, conforme em vigor, a Resolugdo CVM 160, a Resolugdo CVM 60 e demais disposi¢des legais aplicaveis e as
clausulas constantes no Termo de Securitizag&o.

O Termo de Securitizagdo, além de descrever os Direitos Creditérios do Agronegécio, representados pelas Letras
Financeiras, e instituir o Regime Fiduciario, descreve todos os valores e créditos que integram o Patrimdnio Separado
dos CRA, quais sejam, aqueles decorrentes (i) dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) da Conta do Patriménio
Separado (conforme definido no Termo de Securitizacao) e todos os valores que venham a ser depositados na Conta
do Patrim6nio Separado; e (iii) das respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii) acima,
conforme aplicavel, que integram o Patriménio Separado dos CRA ("Créditos do Patriménio Separado™). O Termo
de Securitizagdo, ainda, delineou detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo,
quantidade, espécie, formas de pagamento, garantias e demais elementos. Adicionalmente, referido instrumento
previu os deveres da Emissora e do Agente Fiduciario perante os titulares de CRA ("Titulares de CRA™), nos termos
da Lei 14.430, da Resolucdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM 17") e
da Resolugdo CVM 60.

2.4. Identificagdo do publico-alvo.

Os CRA sdo distribuidos publicamente a investidores, pessoas naturais ou juridicas, fundos de investimentos, ou
quaisquer outros veiculos de investimento que possam investir em certificados de recebiveis do agronegdcio, desde que
se enquadrem no conceito de investidor qualificado, conforme definido no artigo 12 da Resolugdo da CVM n.° 30, de
11 de maio de 2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM 30") ("Investidores Qualificados").

2.5. Valor Total da Emissao.

O Valor Total da Emissdo é de R$460.000.000,00 (quatrocentos e sessenta milhdes de reais) na Data de Emissdo dos
CRA, sendo (i) R$ 329.800.000,00 (trezentos e vinte e nove milhdes e oitocentos reais), referentes, em conjunto, aos
CRA Sénior, observado que o somatorio dos CRA Terceira Série e dos CRA Quarta Série, em conjunto, ndo excedeu
a quantidade de 140.000 (cento e quarenta mil) CRA ("Montante Méaximo 3? e 42 Séries"), sendo que, em razéo do
cancelamento dos CRA Quarta Série o Montante Maximo 32 e 42 Série foi inteiramente alocado como CRA Terceira
Série; e (ii) R$ 130.200.000,00 (cento e trinta milhdes e duzentos mil reais) referente aos CRA Quinta Série,
observado que o Valor Total da Emissdo poderia ter sido, mas ndo foi, diminuido caso: (a) a Oferta tivesse sido
encerrada com Distribuicdo Parcial (conforme definido abaixo); e/ou (b) o valor total equivalente a quantidade de




CRA efetivamente distribuida ndo fosse um valor multiplo de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) para 0s CRA Sénior,
e de R$300.000,00 (trezentos mil reais) para os CRA Quinta Série.

2.6. Em relacio a cada série, informar, caso aplicavel:
Os CRA objeto da presente Oferta, sdo emitidos em 4 (quatro) séries com as caracteristicas abaixo:
a) Valor Nominal Unitario.

Os CRA tém valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo dos CRA ("Valor Nominal
Unitario™).

b) Quantidade de CRA.

Foram emitidos 460.000 (quatrocentos e sessenta mil) CRA, sendo (i) 329.800 (trezentos e vinte e nove mil e oitocentos
mil) CRA Sénior, sendo que a quantidade de CRA Sénior alocada em cada série foi definida conforme resultado do
Procedimento de Bookbuilding, no Sistema de Vasos Comunicantes, observado que o somatério dos CRA Terceira Série
e dos CRA Quarta Série, em conjunto, ndo poderia exceder a quantidade do Montante Maximo 32 e 42 Séries, sendo que,
em razéo do cancelamento dos CRA Quarta Série o0 Montante Maximo 32 e 42 Série foi inteiramente alocado como CRA
Terceira Série; (ii) 130.200 (cento e trinta mil e duzentos) CRA Quinta Série, observado que a quantidade de CRA
poderia ter sido, mas nédo foi, diminuida caso (a) a Oferta tivesse sido encerrada com Distribuicdo Parcial; e/ou (b) o
valor total equivalente & quantidade de CRA efetivamente distribuida ndo fosse um valor multiplo R$50.000,00
(cinquenta mil reais) com relacdo aos CRA Sénior e R$300.000,00 (trezentos mil reais) com relagdo aos CRA Quinta
Série.

Durante o Procedimento de Bookbuilding, foi apurada demanda para 100% (cem por cento) dos CRA ofertados e,
portanto, a Oferta serd colocada com relagdo ao montante total da Oferta. No ambito da Oferta, foi admitida a
possibilidade de distribuigdo parcial dos CRA, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢gdo CVM 160, sendo que a
Oferta poderia ter sido realizada com a subscri¢do e integralizacdo de qualquer montante de CRA ("Distribuicdo
Parcial"). Na eventualidade de, ao final do Procedimento de Bookbuilding, a demanda apurada junto os investidores para
subscrigdo e integralizagdo dos CRA ndo tivesse abrangido a totalidade dos CRA inicialmente ofertados, eventual saldo
de CRA ndo colocado no ambito da Oferta teria sido cancelado pela Securitizadora e, consequentemente, o saldo
correspondente das Letras Financeiras Subordinadas e/ou das Letras Financeiras Sénior, conforme o caso, também
teriam sido cancelados pelo Devedor, por meio do procedimento previsto acima. Adicionalmente, caso, ao final do
Procedimento de Bookbuilding, tivesse sido apurado que: (i) o valor total equivalente a quantidade de CRA Primeira
Série, CRA Segunda Série e CRA Terceira efetivamente alocada ndo fosse um multiplo de R$50.000,00 (cinquenta mil
reais); e (ii) o valor total equivalente a quantidade de CRA Quinta Série efetivamente alocada nao fosse um mdltiplo de
R$300.000,00 (trezentos mil reais), o montante dos CRA da respectiva série e, consequentemente, 0 montante
correspondente das Letras Financeiras Subordinadas e/ou das Letras Financeiras Sénior, conforme o caso, poderia ter
sido, mas ndo foi, diminuido, mediante arredondamento para baixo do valor alocado, de forma a ndo permitir que
houvesse fragdes de CRA de nenhuma das séries e, consequentemente, de Letras Financeiras Subordinadas e/ou de
Letras Financeiras Sénior apds a conclusdo da Oferta, mediante o cancelamento dos pedidos de reserva e intengdes de
investimento realizados conforme plano de distribuicdo adotado, nos termos do Contrato de Distribuigdo.

¢) Opcéo de lote adicional.

N&o houve opcéo de emissao de lote adicional.

d) Cadigo ISIN.

Cadigo ISIN dos CRA Primeira Série: BRECOACRAFF8
Cadigo ISIN dos CRA Segunda Série: BRECOACRAFG6
Cadigo ISIN dos CRA Terceira Série: BRECOACRAFH4
Cédigo ISIN dos CRA Quinta Série: BRECOACRAFJ0

e) Classificagdo de Risco dos CRA.

A Emissdo ndo contou com classificacdo de risco.

f) Data de Emisséo.

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo dos CRA é 21 de dezembro de 2023 ("Data de Emissdo™).
g) Prazo e Data de Vencimento.

Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado total dos CRA, conforme o caso, e observado o disposto neste Termo de
Securitizagdo, o prazo de vencimento: (a) dos CRA Primeira Série é de 733 (setecentos e trinta e trés) dias corridos,
contados a partir da Data de Emiss@o dos CRA, vencendo-se em 23 de dezembro de 2025 ("Data de Vencimento dos
CRA Primeira Série"); (b) dos CRA Segunda Série é de 733 (setecentos e trinta e trés) dias corridos, contados a partir
da Data de Emissdo dos CRA, vencendo-se em 23 de dezembro de 2025 ("Data de Vencimento dos CRA Segunda
Série"); (c) dos CRA Terceira Série € de 1.098 (mil e noventa e oito) dias corridos, contados a partir da Data de Emissao




dos CRA, vencendo-se em 23 de dezembro de 2026 (“Data de Vencimento dos CRA Terceira Série"); e (d) dos CRA
Quinta Série é de 3.653 (trés mil, seiscentos e cinquenta e trés) dias corridos, contados a partir da Data de Emissao dos
CRA, vencendo-se em 21 de dezembro de 2033 ("Data de Vencimento dos CRA Quinta Série" e, quando referida em
conjunto com a Data de Vencimento dos CRA Primeira Série, Data de Vencimento dos CRA Segunda Série e Data de
Vencimento dos CRA Terceira Série, a "Data de Vencimento')

h) Indicacdo sobre a admiss&do & negociagdo em mercados organizados de bolsa ou balc&o.

Os CRA serdo depositados para (a) distribuicio no mercado primario, por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicéo liquidada financeiramente por meio da B3; e (b) negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

i) Juros remuneratorios e atualizagdo monetaria — indices e forma de calculo.

Atualizaco Monetéria dos CRA Primeira Série. O Valor Nominal Unitério dos CRA Primeira Série ndo seré objeto de
atualizagdo monetaria.

Atualizagdo Monetaria dos CRA Segunda Série. O Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda Série ndo sera objeto de
atualizacdo monetaria.

Atualizagdo Monetaria dos CRA Terceira Série. O Valor Nominal Unitario dos CRA Terceira Série ndo sera objeto de
atualizaco monetaria.

Atualizagdo Monetaria dos CRA Quinta Série. O Valor Nominal Unitario dos CRA Quinta Série ndo serd objeto de
atualizacdo monetaria.

Remuneracdo dos CRA Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série, incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a variagdo acumulada de 99% (noventa e nove por cento) das taxas médias diarias do
DI — Depdsito Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diério disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI").

A Remuneragdo dos CRA Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série, desde a primeira Data de
Integralizagdo da respectiva série (""Data de Inicio da Rentabilidade") (inclusive) até a data do pagamento da remuneragéao
em questdo (exclusive). A Remuneragdo dos CRA Primeira Série sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J =VNe x (Fator DI - 1)

onde:

"J" = valor da Remuneragdo dos CRA Primeira Série devida ao final do Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

"VNe" = Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

"Fator DI" = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do Periodo de
Capitalizacdo, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n

_ P
Fator DI = H(1+ Tnkam)
k=1

Onde:

n" = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas para célculo da Remuneracdo dos CRA Primeira Série, sendo "n"
um ndmero inteiro;

"p" = 99,00 (noventa e nove);
"k" = nimero de ordem da Taxas DI, variando de "1" até "n";

TDIk = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

1
Onde: DI, = (% +1j252 -1

DIk = Taxa DI-Over divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais.

Observagdes:

o O fator resultante da expressdo (1 + TDIk x%) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.



o Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk x%) , sendo que, a cada fator diario acumulado, trunca-se o

resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o
Gltimo considerado.

o « Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento.

o A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade responsavel
pelo seu calculo.

o Para efeito do célculo de TDIK, sera considerada a Taxa DI, divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem da data de
calculo. Para fins de exemplo, para calculo da Remuneracao dos CRA Primeira Série no dia 10 (dez), sera considerada a Taxa
DI divulgada no dia 7 (sete), considerando que os dias decorridos entre o dia 7 (sete) e 10 (dez) sdo todos Dias Uteis.

Para fins deste Prospecto, define-se "Periodo de Capitalizagdo" como sendo, para o primeiro periodo de capitalizagdo, o
intervalo de tempo que se inicia na Data da Inicio da Rentabilidade da respectiva série, inclusive, e termina na primeira
data de pagamento da Remuneragdo dos CRA da respectiva série, exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizagao,
o intervalo de tempo que se inicia na data de pagamento da remuneracéo imediatamente anterior, inclusive, e termina na
data de pagamento da remuneragao subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucédo
de continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA da respectiva série.

Remuneracdo dos CRA Segunda Série. Sobre 0 Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda Série incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a 9,7100% (nove inteiros e sete mil e cem décimos de milésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

A Remuneragéo dos CRA Segunda Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda Série, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade (inclusive), até a data do pagamento da remuneracdo em questdo (exclusive). A Remuneragdo dos CRA
Segunda Série sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorSpread — 1)
onde:

"J" = valor da Remuneragdo dos CRA Segunda Série devida ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

"Vne" = Valor Nominal Unitério dos CRA Segunda Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento; e

"Fator Spread" = fator de spread fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo
com a seguinte formula:

DP.
spread 1)252

100

FatorSpread = (

Onde:
"spread"” = 9,7100; e
"DP" = nimero de Dias Uteis entre o Gltimo Periodo de Capitalizacdo e a data atual, sendo "DP" um ndmero inteiro.

Remuneracdo dos CRA Terceira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Terceira Série, incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI.

A Remuneragao dos CRA Terceira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Terceira Série, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade (inclusive), até a data do pagamento da remuneragdo em questdo (exclusive). A Remuneracdo dos CRA
Terceira Série seré calculada de acordo com a seguinte formula:

J =VNe x (Fator DI —1)
Onde:

"J" = valor da Remuneracgdo dos CRA Terceira Série devida ao final do Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

"Vne" = Valor Nominal Unitario dos CRA Terceira Série, informado/ calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

"Fator DI" = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do Periodo de
Capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

_ P
Fator DI = l_[ (1+ DI x ﬁ)
=1

Onde:



n" = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas para calculo da Remuneragdo dos CRA Terceira Série, sendo "n"
um ndmero inteiro;

"p" = 100,00 (cem inteiros);
"k" = nimero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até "n";
"TDI" = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (0ito) casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

1

DI, :(% +1j252 1
100

Onde:

"DI" = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Observagdes:

~ P . . . . .
o O fator resultante da expressdo (1 + TDIkXE) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

o Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIle%O), sendo que, a cada fator diario acumulado, trunca-se o

resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o
Gltimo considerado.

o Se os fatores didarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento.

o A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade responsavel
pelo seu célculo.

o Para efeito do calculo de TDIy, seréa considerada a Taxa DI, divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem da
data de calculo. Para fins de exemplo, para calculo da Remuneracdo dos CRA Terceira Série no dia 10 (dez), sera
considerada a Taxa DI divulgada no dia 7 (sete), considerando que os dias decorridos entre o dia 7 (sete) e 10 (dez)
sdo todos Dias Uteis.

Remuneracdo dos CRA Quinta Série. Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Quinta Série, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a variagdo acumulada de 107% (cento e sete por cento) da Taxa DI.

A Remuneragdo dos CRA Quinta Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Quinta Série, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade (inclusive), até a data do pagamento da remuneracdo em questdo (exclusive). A Remuneragdo dos CRA
Quinta Série sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator DI — 1)
onde:

"J" = valor da Remuneragdo dos CRA Quinta Série devida ao final do Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

"Vne" = Valor Nominal Unitario dos CRA Quinta Série, informado/ calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; e

"Fator DI" = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do Periodo de
Capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n

_ P
Fator DI = l_[ (1+ TDIx m)
k=1

Onde:

"n" = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas para calculo da Remuneragdo dos CRA Terceira Série, sendo "n"
um ndmero inteiro;

"p" = 107,00 (cento e sete);
"k" = nimero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até "n";
"TDI" = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (0ito) casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

1
DI, =[Pl 41 4
100

Onde:
"DI" = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.



Observagdes:

~ P\ . - B . .
o O fator resultante da expressdo (1 + TDIkXE) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

¢ Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIle%O), sendo que, a cada fator diario acumulado, trunca-se o

resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o
Gltimo considerado.

e Se 0s fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento.

o A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade responsavel
pelo seu calculo.

o Para efeito do calculo de TDIy, sera considerada a Taxa DI, divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem da
data de célculo. Para fins de exemplo, para célculo da Remuneracdo dos CRA Quinta Série no dia 10 (dez), ser
considerada a Taxa DI divulgada no dia 7 (sete), considerando que os dias decorridos entre o dia 7 (sete) e 10 (dez)
s&o todos Dias Uteis.

Indisponibilidade da Taxa DI. Se, quando do célculo de quaisquer obrigagdes pecuniérias relativas aos CRA previstas
no Termo de Securitizagdo ou relativas as Letras Financeiras Sénior e /ou as Letras Financeiras Subordinadas, previstas
nos respectivos Instrumentos de Emisséo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, serd utilizado, para apuracdo de "TDIk" em
sua substituicdo, o percentual correspondente a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre o Devedor e a Securitizadora, quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

Na hip6tese de extinco, limita¢io e/ou nfo divulgacio da Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a
data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo, ou no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI aos CRA por
proibicdo legal ou judicial, serd utilizada, em sua substituigdo, o seu substituto legal. Na hip6tese de (i) ndo haver um
substituto legal para a Taxa DI; ou (ii) havendo um substituto legal para a Taxa DI, extinc¢do, limitacdo e/ou nao
divulgacio do substituto legal para a Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis ap6s a data esperada para sua apuragio
e/ou divulgacdo, ou no caso de impossibilidade de aplicacdo do substituto legal para a Taxa DI aos CRA por proibicao
legal ou judicial, a Emissora devera, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do término do prazo de 10 (dez) Dias
Uteis da data de extincdo do substituto legal da Taxa DI ou da data da proibicdo legal ou judicial, conforme o caso,
convocar Assembleia Especial de Titulares de CRA (conforme abaixo definida) para deliberar, em comum acordo com
0 Devedor e observada a legislagao aplicavel, sobre o novo parametro de remuneracgao das Letras Financeiras ou aos
CRA a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as condigdes do mercado vigentes a época, observado que,
por se tratar de operagdo estruturada para a emissdo dos CRA, a decisdo da Securitizadora devera ser tomada Unica e
exclusivamente conforme definido na Assembleia Especial de Titulares de CRA, convocada para deliberar sobre o novo
parametro de remuneracdo dos CRA a ser aplicado, e, consequentemente, 0 novo parametro de remuneracdo das Letras
Financeiras a ser aplicado. Até a deliberacéo desse novo parametro de remuneragéo das Letras Financeiras ou aos CRA,
quando do célculo de quaisquer obrigacbes pecunidrias relativas aos CRA previstas no Termo de Securitizacdo, serd
utilizada a Gltima variacéo disponivel da Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, multas ou penalidades entre o Devedor e a Securitizadora quando da deliberagcdo do novo pardmetro de
remuneracdo das Letras Financeiras Primeira Série e/ou as Letras Financeiras Segunda Série, conforme o caso e,
consequentemente, dos CRA Primeira Série e/ou dos CRA Segunda Série, conforme o caso.

Caso a Taxa DI ou o substituto legal para a Taxa DI, conforme o caso, volte a ser divulgado antes da realizagdo da
Assembleia Especial de Titulares de CRA prevista acima, ressalvada a hipdtese de sua inaplicabilidade por disposi¢do
legal ou determinac8o judicial, referida Assembleia Especial de Titulares de CRA n&o seré realizada, e o respectivo
indice, a partir da data de sua divulgacdo, passara a ser novamente utilizado para o célculo de quaisquer obrigacbes
pecuniarias relativas aos CRA previstas neste Prospecto.

Caso, na Assembleia Especial de Titulares de CRA prevista acima, ndo haja acordo sobre a nova Remuneragdo dos CRA
Primeira Série e/ou dos CRA Segunda Série, conforme o caso, entre o Devedor e a Securitizadora ou em caso de nao
instalagdo em segunda convocagéo, ou em caso de instalagcdo em segunda convocagdo em que ndo haja quérum suficiente
para deliberagdo, sera considerada para fins de Remuneragdo dos CRA Primeira Série e/ou dos CRA Segunda Série,
conforme o caso, a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

j) Pagamento da Remuneracao — periodicidade e data de pagamentos.

Sem prejuizo dos pagamentos de Resgate Antecipado dos CRA Quinta Série, nos termos previstos no Termo de
Securitizagdo, e neste Prospecto:

Pagamento da Remunerag&o dos CRA Primeira Série. A Remuneragdo dos CRA Primeira Série serd paga em 1 (uma)
Unica data, qual seja, na Data de Vencimento dos CRA Primeira Série.

Pagamento da Remuneragdo dos CRA Segunda Série. A Remuneragdo dos CRA Segunda Série sera paga em 1 (uma)
Unica data, qual seja, na Data de Vencimento dos CRA Segunda Série.



Pagamento da Remuneragdo dos CRA Terceira Série. A Remuneragdo dos CRA Terceira Série serd paga em 1 (uma)
Unica data, qual seja, na Data de Vencimento dos CRA Terceira Série.

Pagamento da Remuneracdo dos CRA Quinta Série. A Remuneragdo dos CRA Quinta Série serd paga semestralmente
a partir da Data de Emisséo, conforme tabela de pagamento abaixo (cada uma dessas datas, uma "Data de Pagamento da
Remuneracéo da Quinta Série"):

N.° da Parcela Datas de Pagamento da Remuneragédo dos CRA Quinta Série

1 21/06/24
2 23/12/24
3 23/06/25
4 23/12/25
5 23/06/26
6 22/12/26
7 22/06/27
8 21/12/27
9 21/06/28
10 21/12/28
11 21/06/29
12 21/12/29
13 24/06/30
14 23/12/30
15 23/06/31
16 23/12/31
17 22/06/32
18 21/12/32
19 21/06/33
Data de Vencimento dos CRA Quinta Série 21/12/33

k) Repactuagédo Programada.
As Letras Financeiras e, consequentemente, 0s CRA ndo serdo objeto de repactuagdo programada.
I) Amortizagdo e Hipdteses de Vencimento Antecipado — existéncia, datas e condicoes.

Amortizagdo dos CRA Primeira Série. O Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série serd amortizado em uma Unica
parcela, na Data de Vencimento dos CRA Primeira Série, no valor correspondente a 100,0000% (cem por cento) do
Valor Nominal Unitério dos CRA Primeira Série.

Amortizac&o dos CRA Segunda Série. O Valor Nominal Unitrio dos CRA Segunda Série sera amortizado em uma Unica
parcela, na Data de Vencimento dos CRA Segunda Série, no valor correspondente a 100,0000% (cem por cento) do
Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda Série.

Amortizagdo dos CRA Terceira Série. O Valor Nominal Unitario dos CRA Terceira Série serd amortizado em uma Unica
parcela, na Data de Vencimento dos CRA Terceira Série, no valor correspondente a 100,0000% (cem por cento) do
Valor Nominal Unitério dos CRA Terceira Série.

Amortizagdo dos CRA Quinta Série. O Valor Nominal Unitario dos CRA Quinta Série sera amortizado em uma Unica
parcela, na Data de Vencimento dos CRA Quinta Série, no valor correspondente a 100,0000% (cem por cento) do Valor
Nominal Unitario dos CRA Quinta Série.

As Letras Financeiras e, consequentemente, 0s CRA, ndo estardo sujeitos a vencimento antecipado, nos termos da
legislagdo aplicavel, incluindo, mas nédo se limitando, a Resolu¢do do Conselho Monetéario Nacional n® 5.007, de 24 de
marco de 2022, conforme em vigor ("Resolu¢cdo CMN 5.007").

Resgate Antecipado dos CRA Quinta Série decorrente de Opcéo de Recompra das Letras Financeiras Subordinadas.
Nos termos do Instrumento de Emisséo Letras Financeiras Subordinadas e da Resolugdo CMN 5.007, o Devedor podera,
nos casos descritos na Clausula 4.17 do Instrumento de Emissdo Letras Financeiras Subordinadas, recomprar de forma
parcial ou total as Letras Financeiras Subordinadas, mediante o pagamento do Valor de Recompra das Letras Financeiras
Subordinadas (conforme abaixo definido), observados os prazos, termos e condi¢des estabelecidos na legislacdo
aplicavel e nas clausulas abaixo ("Opcédo de Recompra das Letras Financeiras Subordinadas") e consequentemente, a
Emissora deverd realizar o resgate antecipado, total ou parcial, dos CRA Quinta Série, proporcionalmente as Letras
Financeiras Subordinadas recompradas, mediante o pagamento do Valor de Resgate dos CRA Quinta Série (conforme
abaixo definido) ("Resgate Antecipado dos CRA Quinta Série™).

Sem prejuizo do disposto no item 10.7 deste Prospecto, as Letras Financeiras Subordinadas poderdo ser recompradas
pelo Devedor de forma parcial e, consequentemente os CRA Quinta Série poderdo ser resgatados parcialmente, desde

10



que observado o prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias entre cada data de exercicio parcial da Opgdo de Recompra
das Letras Financeiras Subordinadas pelo Devedor, nos termos da Resolugdo CMN 5.007 e legislacéo aplicavel.

Valor de Resgate dos CRA Quinta Série. O valor a ser pago a Securitizadora a titulo de resgate dos CRA Quinta Série
sera equivalente ao Valor Nominal Unitario dos CRA Quinta Série acrescido (i) da Remuneragdo dos CRA Quinta Série,
calculada pro rata temporis desde a Data da Rentabilidade, inclusive, até a data de resgate dos CRA Quinta Série,
exclusive; e (ii) dos Encargos Moratérios e de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos referentes aos CRA
Quinta Série, devidos e ndo pagos até a data do resgate, se houver ("Valor de Resgate dos CRA Quinta Série"), o qual
deveré ser pago pelo Devedor no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de comunicagfo do Devedor acerca
da realizacdo da oferta de recompra.

Ocorrendo a recompra das Letras Financeiras Subordinadas, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA
Quinta Série, proporcionalmente as Letras Financeiras Subordinadas recompradas, nos mesmos termos da Opcéo de
Recompra das Letras Financeiras Subordinadas. Nesse caso, a Emissora transferira os Direitos Creditérios —
Subordinado proporcionais aos CRA Quinta Série resgatados, no estado em que se encontrarem, ao Devedor, que, nesta
hip6tese, adquirira automatica e compulsoriamente os Direitos Creditorios — Subordinado proporcionais aos CRA Quinta
Série resgatados e pagara a Emissora, de forma definitiva, irrevogavel e irretratavel, o Valor de Resgate dos CRA Quinta
Série.

Na hipotese de Resgate Antecipado dos CRA Quinta Série, a Emissora utilizara os recursos decorrentes do pagamento
dos valores devidos pelo Devedor em razao do exercicio da Opgdo de Recompra das Letras Financeiras Subordinadas,
para 0 pagamento, aos Titulares de CRA Quinta Série, em até 2 (dois) Dias Uteis seguinte ao do recebimento de tais
recursos, sob pena de liquidacéo do Patrim6nio Separado, nos termos previstos neste Termo de Securitizagéo.

Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA Quinta Série serdo realizados sob acompanhamento do
Agente Fiduciario e da seguinte forma: (i) no caso de o Devedor exercer a Opgdo de Recompra das Letras Financeiras
Subordinadas com relagdo a totalidade das Letras Financeiras Subordinadas, o Resgate Antecipado dos CRA Quinta
Série devera ser total com relagdo aos CRA Quinta Série e alcancarao, indistintamente, todos os CRA Quinta Série por
meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3; e (ii) no caso de o Devedor
exercer a Opcdo de Recompra das Letras Financeiras Subordinadas parcial das Letras Financeiras Subordinadas, o
Resgate Antecipado dos CRA Quinta Série devera ser feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario e cujo
procedimento sera definido em edital, sendo certo que todas as etapas desse procedimento, como habilitacédo, apuragao,
validacdo e quantidades serdo realizadas fora do &mbito da B3. Os Titulares dos CRA Quinta Série sorteados serdo
comunicados com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia sobre o Resgate Antecipado dos CRA Quinta Série.

A Emissora comunicara os Titulares de CRA Quinta Série sobre 0 Resgate Antecipado dos CRA Quinta Série por meio
de publicacdo de comunicado, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva realizacdo do resgate
antecipado, informando: (i) a data do Resgate Antecipado dos CRA Quinta Série; (ii) o valor a ser pago em decorréncia
do Resgate Antecipado dos CRA Quinta Série, e de eventual prémio, quando aplicavel, a ser pago aos Titulares dos
CRA Quinta Série; e (iii) quaisquer outras informacdes que a Emissora entenda necessarias a operacionaliza¢do do
Resgate Antecipado dos CRA Quinta Série, sendo certo que a operacionalizagdo do Resgate Antecipado dos CRA Quinta
Série, através da B3, serd realizada com a anuéncia do Agente Fiduciério.

m) Garantias — tipo, forma e descricéo.
Né&o foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre 0s CRA,;
n) Lastro.

Trata-se de uma emissdo de CRA lastreados nos Direitos Creditorios do Agroneg6cio, os quais sdo devidos pelo Devedor
por forca das Letras Financeiras, que deverdo ser acrescidos da Remuneracdo das Letras Financeiras incidente sobre o
Valor Nominal Unitério das Letras Financeiras Sénior ou o Valor Nominal Unitério das Letras Financeiras Subordinadas,
conforme o caso, a partir da primeira data de integralizagdo dos CRA, bem como todos e quaisquer encargos moratorios,
multas, penalidades, indenizagBes, despesas, custas, honorarios e demais encargos contratuais e legais previstos ou
decorrentes do Instrumento de Emissdo e representados integralmente pelas Letras Financeiras. Assim, os CRA da
Primeira, os CRA da Segunda Série e os CRA da Terceira Série sdo vinculados as Letras Financeiras Sénior e os CRA
da Quinta Série sdo vinculados as Letras Financeiras Subordinadas.

0) Existéncia ou ndo de Regime Fiduciario.

Na forma da Lei 14.430 e nos termos do Termo de Securitizacdo, a Emissora instituiu, em carater irrevogavel e
irretratavel o Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimdnio Separado, com a consequente constitui¢do do
Patrimdnio Separado, nos termos do Anexo |11 do Termo de Securitizagao.

Os Créditos do Patriménio Separado permanecerdo segregados e separados do patrim6nio comum da Emissora, e passam
a constituir patrimonio separado distinto, que ndo se confunde com o da Emissora nem com outros patriménios separados
de titularidade da Emissora decorrentes da constitui¢do de regime fiduciario no ambito de outras emissdes de certificados
de recebiveis do agronegdcio, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA, e das demais obrigagdes relativas
ao Patriménio Separado, e manter-se-d0 apartados do patrimdnio da Emissora até que se complete o resgate da totalidade
dos CRA, seja na respetiva Data de Vencimento ou em virtude de resgate antecipado dos CRA Quinta Série, nos termos
previstos no Termo de Securitizagéo.

O Patriménio Separado dos CRA, Unico e indivisivel, sera composto pelos Créditos do Patrimdénio Separado, e sera
destinado especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigagdes relativas ao Regime Fiduciario, nos termos
do artigo 25, da Lei 14.430.
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Os Créditos do Patrim6nio Separado estdo isentos de qualquer agdo ou execucao pelos credores da Emissora, nao se
prestando a constituicdo de garantias ou a execugdo por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que
sejam, e sO responderao, exclusivamente, pelas obrigagdes inerentes aos CRA, nos termos do paragrafo 4°, do artigo 27,
da Lei n°® 14.430.

A Emissora administrara ordinariamente o Patrimdnio Separado dos CRA, promovendo as diligéncias necessarias a
manutenc¢do de sua regularidade, notadamente a dos fluxos de recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio
representados pelas letras financeiras e de pagamento da amortizagdo do principal, remuneracdo e demais encargos
acessorios dos CRA, observado que, eventuais resultados, financeiros obtidos pela Emissora na administragdo ordinaria
do fluxo recorrente dos Direitos Creditérios do Agronegécio, ndo sdo parte do Patrimdnio Separado.

p) Eventos de Liquidacéo do Patrimonio Separado.

Caso seja verificada a ocorréncia da insolvéncia da Emissora ou de qualquer um dos eventos abaixo, 0 Agente Fiduciario
devera assumir imediatamente, de forma transitéria, a administragdo do Patriménio Separado e convocar a Assembleia
Especial de Titulares de CRA de modo a deliberar sobre a liquidagdo do Patriménio Separado ou a sua administracéo
por nova companhia securitizadora, conforme eventos previstos abaixo e na Clausula 13 do Termo de Securitizagao
("Eventos de Liguidacdo do Patrimdnio Separado™):

(i) pedido, por parte da Emissora, de qualquer plano de recuperacéo judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe
de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano, ou requerimento,
pela Emissora, de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessdo pelo juiz competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido no prazo legal;
(iii) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagBes pecunidrias previstas no Termo de
Securitizagdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patrimdnio Separado, e por
culpa exclusivamente da Emissora, contados do referido inadimplemento; ou

(v) desvio da finalidade do Patriménio Separado dos CRA.

O Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Especial de Investidores, nos termos do artigo 39, paréagrafo 2°,
da Resolucdo CVM 60, para deliberar sobre a substituicdo da companhia securitizadora ou eventual liquidagdo do
Patrimbnio Separado.

Demais Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado. Sem prejuizo do disposto acima, a destituicdo e/ou a
substitui¢do da Emissora na administragdo do Patriménio Separado também poderdo ocorrer nas seguintes situagdes:

(i) insuficiéncia dos bens do Patrimodnio Separado para liquidar a Emissdo dos CRA, caso a Securitizadora tenha dado
causa; e

(ii) em qualquer outra hipétese deliberada pela Assembleia Especial de Titulares de CRA.
q) Tratamento Tributario.

Os Titulares de CRA néo devem considerar unicamente as informacdes contidas abaixo para fins de avaliar o tratamento
tributério de seu investimento em CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagéo especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos
porventura auferidos em operagdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil: Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por
pessoas juridicas ndo-financeiras que negociam titulos ou valores mobiliarios de renda fixa em bolsa de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas estdo, nos termos do artigo 46 da Instrugdo Normativa RFB n° 1585/2015,
sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas
regressivas, aplicadas em funcéo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e
oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos
e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagdo é contado da data em que o Investidor efetuou o
investimento, até a data de resgate.

Néo obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como pessoa fisica,
pessoa juridica, inclusive isenta, institui¢cbes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia
privada, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com base no lucro real,
presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda devido, gerando o direito a restituigdo ou
compensagdo com o IRPJ apurado em cada periodo de apuragdo, uma vez que o resultado positivo devera ser computado
na base de calculo no IRPJ e da CSLL. O rendimento também devera ser computado na base de célculo do IRPJ
e daCSLL.

Regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o
adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta
mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas nao financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).
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Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas
tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa do PIS e do COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas
contribuigdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, agéncias de fomento, seguradoras,
entidades de previdéncia e capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliérios e sociedades de
arrendamento mercantil, ha dispensa de retengdo do IRRF, nos termos do artigo 71, da Instrugdo Normativa RFB n°
1585/2015. Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de investimentos,
inclusive aqueles decorrentes de investimentos realizados em CRA, também sdo, via de regra, isentos do recolhimento
do imposto de renda, conforme disposto pelo artigo 14, da Instrugdo Normativa RFB n° 1585/2015.

Ndo obstante a isen¢do de IRRF, com o advento da Lei 14.183 (Conversdo da Medida Proviséria n® 1.034/21), ha a
tributaco pelo IRPJ e pela CSLL sobre os rendimentos auferidos pelas institui¢des financeiras e equiparadas. Neste
contexto, via de regra, tais rendimentos serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de
10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento). No caso das cooperativas de crédito, a aliquota
da CSLL é de 15% (quinze por cento).

Ademais, no caso das institui¢des financeiras e determinadas entidades equiparadas, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta
e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver excegdes.

Por fim, pessoas juridicas isentas terdo, nos termos do artigo 76, inciso Il, da Lei 8.981, seus ganhos e rendimentos
tributados exclusivamente na fonte (de forma definitiva), ou seja, 0 imposto ndo é compensavel com o IRPJ apurado ao
final do exercicio fiscal. No que diz respeito as entidades imunes, estdo as mesmas dispensadas da retengdo do imposto
na fonte, desde que declarem sua condigdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redagdo dada
pela Lei 9.065, de 20 de junho de 1955, e do artigo 72 da Instrucdo Normativa RFB n° 1585/2015.

Pessoas Fisicas: Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo atualmente isentos de
imposto de renda (na fonte e na declaragéo de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033. De acordo
com a posi¢do da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo Gnico, da Instrugdo Normativa RFB n°
1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isengdo se aplicavel, inclusive, a ganho de capital auferido na alienacéo ou cessao
dos CRA.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior: Como regra geral, os investimentos realizados por residentes ou
domiciliados no exterior sujeitam se as mesmas normas de tributacdo pelo imposto sobre a renda previstas para 0s
residentes ou domiciliados no pais (artigo 85 da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585/2015). Enquanto os rendimentos e
ganhos auferidos pelos investidores pessoas juridicas se sujeitam as aliquotas regressivas de 22,5% a 15% de IRRF
previstas pelo artigo 46 da Instrucdo Normativa RFB n° 1585/2015, os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos
investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior em decorréncia da realizagdo de investimentos no
Brasil sdo isentos do IRRF, inclusive no caso de residirem em jurisdi¢do de tributagdo favorecida ("JTF"), conforme
preveem o artigo 3°, incisos IV e V, da Lei 11.033 e o0 artigo 88 da Instru¢do Normativa RFB n° 1.585/2015.

No entender das autoridades fiscais, sdo atualmente consideradas JTF aquelas listadas no artigo 1°, da Instru¢do RFB n°
1.037/10.

Excegdo se faz para os investidores, pessoas juridicas residentes, domiciliados ou com sede no exterior, em pais
sem tributagdo favorecida, que atuam no pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo CMN 4.373 e que
investem em CRA (artigo 88 da Instru¢do Normativa RFB n°® 1585/2015). Neste caso, os rendimentos auferidos
em operagdes financeiras de renda fixa encontram-se sujeitos a aliquota de 15% (quinze por cento) de IRRF e 0s
ganhos de capital auferidos na alienacdo de CRA em ambiente de bolsa de valores ou assemelhados s&o
beneficiados pela isencdo do IRRF.

Imposto sobre Operacdes de Cambio: As operacdes de cAmbio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados
nos mercados financeiros e de capitais do Brasil, incluindo as operacdes de cAmbio relacionadas com CRA, estdo sujeitas
a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso, inclusive por meio de operagdes simultaneas, e no retorno dos
recursos para o exterior, conforme disposto no artigo 15-B, incisos XVI e XVII do Decreto n® 6.306, de 14 de dezembro
de 2007, e alteragOes posteriores. Registre-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente as transacfes ocorridas
apos este eventual aumento.

Imposto sobre Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios: As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do
IOF/Titulos, conforme disposto no artigo 32, paragrafo 2°, do referido Decreto n® 6.306. Em qualquer caso, a aliquota
do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente as transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

r) Outros direitos, vantagens e restricoes.
Assembleia Especial de Titulares de CRA

Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia especial, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhao dos Titulares de CRA, observado o disposto no artigo 25 da Resolugdo CVM 60 (" Assembleia
Especial de Titulares de CRA"), observado que:

(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries de CRA, os Titulares de todas as séries deverdo, a
qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial de Titulares de CRA conjunta, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunh@o de Titulares de CRA de todas as séries; e
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(ii) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série, conforme previsto na Clausula 14.1.1. do
Termo de Securitizagdo, os Titulares de CRA da respectiva série poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Especial de Titulares de CRA, que se realizara em separado, computando-se em separado 0s respectivos quéruns de
convocagdo, instalacdo e deliberacdo, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos Titulares de
CRA da respectiva série.

O assunto a ser deliberado sera considerado especifico a determinada série nos seguintes casos: (i) indisponibilidade da
Taxa DI; (ii) reducdo da Remuneracdo da respectiva série; e/ou (iii) postergacdo de quaisquer datas de pagamento de
quaisquer valores previstos no Termo de Securitizagdo relativos a respectiva série.

Convocacéo. A convocacao da Assembleia Especial de Titulares de CRA conjunta ou de cada uma das séries, nos termos
do artigo 26 da Resolugdo CVM 60, deve ser (i) realizada mediante divulgagdo na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora que contém as informagdes do Patrim6nio Separado dos CRA e no Sistema Fundos.Net,
sendo encaminhados pela Emissora ao Agente Fiduciario, com 20 (vinte) dias de antecedéncia, no minimo, da data de
sua realizacéo, ou (ii) encaminhada pela Emissora aos investidores e/ou aos custodiantes dos respectivos Titulares de
CRA, com 20 (vinte) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagdo, por meio de comunicagdo eletronica
(e-mail), cujas comprovagdes de envio e recebimento valerdo como ciéncia da publicag8o, observado que a Emissora
considerara os enderegos de e-mail dos Titulares de CRA, conforme informado pela B3 e/ou pelo Escriturador dos CRA,
exceto se de outra forma prevista em legislagdo em vigor.

Instalagdo. A Assembleia Especial de Titulares de CRA conjunta ou de cada uma das séries, conforme o caso, instalar-
se-4 com a presenca de qualquer nimero de Titulares de CRA.

Competéncia. Nos termos do artigo 25, da Resolugcdo CVM 60, compete privativamente a Assembleia Especial de
Titulares de CRA deliberar sobre:

(i) as demonstragdes financeiras do Patriménio Separado apresentadas pela Securitizadora, acompanhadas do relatério
dos auditores independentes, em até 120 (cento e vinte) dias ap6s o término do exercicio social a que se referirem;

(i) alteracbes do Termo de Securitizaco, exceto nos casos previstos na Clausula 19.12 do Termo de Securitizag&o;

(iii) destitui¢do ou substituicdo da Securitizadora na administragdo do Patrimdnio Separado nos termos do artigo 39, da
Resolu¢do CVM 60;

(iv) alteracdo da remuneracédo dos prestadores de servigo descritos no Termo de Securitizag&o;
(v) alteragdo do quérum de instalacéo e deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA;

(vi) asubstituicdo do Escriturador dos CRA (conforme abaixo definido), Agente Fiduciério, Banco Liquidante (conforme
abaixo definido), B3, Instituicdo Custodiante, Auditor Independente do Patrimdnio Separado (conforme abaixo
definido), bem como de quaisquer outros prestadores de servigos, exceto nos casos em que seja dispensada a realizacéo
de assembleia, conforme previsto no Termo de Securitiza¢&o;

(vii) deliberacio sobre as previsdes constantes na Resolu¢do CVM 60;
(viii) eventos de substituicdo de taxas nos termos previstos no Termo de Securitizacao;

(ix) qualquer deliberacdo pertinente a administracdo ou liquidacdo do Patrimdnio Separado, nos casos de insuficiéncia
de recursos para liquidar a emissdo ou de decretagdo de faléncia ou recuperagdo judicial ou extrajudicial da
Securitizadora, podendo deliberar inclusive: (a) a realizagdo de aporte de capital por parte dos investidores; (b) a dagédo
em pagamento aos Titulares de CRA dos valores integrantes do Patrimonio Separado; (c) leildo dos ativos componentes
do Patrimdnio Separado; ou (d) a transferéncia da administragdo do Patriménio Separado para outra securitizadora ou
para o Agente Fiduciario, se for o caso.

Voto. Cada CRA em Circulagdo nas Assembleias Especiais de Titulares de CRA em conjunto ou cada CRA em
Circulacdo da respectiva série nas Assembleias Especiais de Titulares de CRA de cada uma das séries, conforme o caso,
conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Especiais de Titulares de CRA ou nas Assembleias Especiais
de Titulares de CRA de cada uma das séries, conforme o caso, sendo admitida a constituicdo de mandatéarios, Titulares
de CRA ou ndo, observadas as disposicdes da Lei das Sociedades por Ag¢des.

Deliberagdes. Exceto conforme estabelecido neste Termo de Securitizagdo, as deliberagfes em Assembleia Especial
de Titulares de CRA ou em Assembleia Especial de Titulares de CRA de cada uma das séries, conforme o caso, serdo
tomadas pelos votos favoraveis dos Titulares de CRA em Circulacdo ou Titulares de CRA em Circulacéo da respectiva
serie, conforme o caso, que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo
ou dos CRA em Circulagdo da respectiva série, conforme o caso, em primeira convocagéo, e, em segunda convocagao,
pela maioria dos presentes na Assembleia Especial de Titulares de CRA ou em Assembleia Especial de Titulares de
CRA de cada uma das séries, conforme o caso, exceto com relagdo as seguintes matérias, que observardo os quéruns
abaixo indicados:

(i) A orientagdo de voto da Emissora no ambito da assembleia especial de titulares das Letras Financeiras a respeito da
rentincia de direitos ou perdao temporario (waiver) que, em qualquer caso, ndo poderdo acarretar alteragdes definitivas
nos assuntos constantes do item (ii) abaixo dependera de aprovagdo de, no minimo, a maioria dos CRA em Circulagao
(considerando todas as séries dos CRA) presentes na Assembleia Especial de Titulares de CRA, desde que representem,
pelo menos 25% (vinte e cinco por cento) dos CRA em Circulagéo (considerando todas as séries dos CRA) em primeira
ou segunda convocacao. O disposto acima ndo inclui as deliberagdes relativas a insuficiéncia de lastro e/ou a insolvéncia
da Securitizadora, cujos quéruns séo legais e previstos no Termo de Securitizagéo; e
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(ii) As deliberagGes em Assembleias de Titulares de CRA que impliquem (a) a alteracdo da remuneragdo ou amortizacéo
dos CRA, ou de suas datas de pagamento, (b) a alteracdo da Data de Vencimento dos CRA, (c) alteracbes nas
caracteristicas dos Eventos de Liquidagao do Patriménio Separado, ou (d) alterag6es da clausula de Assembleia Especial
de Titulares de CRA, dependerdo de aprovacdo de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulagdo, em primeira ou segunda convocagao.

As demonstragdes financeiras do Patrimdnio Separado cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de Titulares de CRA correspondente
ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento dos Titulares de CRA.

As deliberagdes tomadas pelos Titulares de CRA ou pelos Titulares de CRA da respectiva série, em Assembleias
Especiais de Titulares de CRA ou em Assembleias Especiais de Titulares de CRA de cada uma das séries, conforme o
caso, no &mbito de sua competéncia legal, observados os quéruns previstos no Termo de Securitizag8o, vinculardo a
Emissora e obrigardo todos os Titulares de CRA ou os Titulares de CRA da respectiva série, conforme o caso,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Especial de Titulares de CRA ou em Assembleias Especiais de
Titulares de CRA de cada uma das séries, conforme o caso, ou do voto proferido nas Assembleias Gerais de Titulares
de CRA ou em Assembleias Especiais de Titulares de CRA de cada uma das séries, conforme o caso.

Nos termos do 85°, do artigo 30, da Resolu¢do CVM 60, os Titulares de CRA poderédo votar por meio de processo de
consulta formal, desde que respeitadas as disposi¢des aplicaveis a Assembleia Especial de Titulares de CRA, prevista
no Termo de Securitizagdo e no edital de convocacéo, incluindo, mas nao se limitando, a observancia dos quéruns
previstos. E de responsabilidade de cada Titular de CRA garantir que sua manifestagio por meio da consulta formal seja
enviada dentro do prazo estipulado e de acordo com as instrucdes fornecidas no edital de convocacgdo. Sendo certo que
os investidores terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacéo.

Para fins deste Prospecto, "CRA em Circulagdo™ significa, todos os CRA subscritos e integralizados, excluidos
(i) aqueles de titularidade da Emissora, do Devedor ou que possuam em tesouraria (ii) os que sejam de titularidade de
pessoas ligadas a Emissora e/ou ao Devedor, assim entendidas as empresas que sejam Controladoras, subsidiarias,
Controladas, direta ou indiretamente, Coligadas ou empresas sob controle comum; ou (iii) aqueles que sejam de
titularidade de qualquer de seus diretores, conselheiros, s6cios ou acionistas das entidades ante mencionadas ou de pessoa
que esteja em situagdo de conflito de interesses, para fins de determinac&o de quérum em assembleias .

Conforme previsto no artigo 30, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 60, o quérum de deliberagdo requerido para a
substitui¢do da Emissora ou de outra companhia securitizadora na administragdo do Patriménio Separado dos CRA néo
pode ser superior a Titulares de CRA que representem mais de 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulacéo.

Sem prejuizo das demais informacdes contidas neste Prospecto e no anuncio de inicio da Oferta, divulgado nesta data,
nos termos do artigo 13, paragrafo 4° e do artigo 59, paragrafo 3°, da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio™), foi
instituido o Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio representados pelas letras financeiras e a
Conta do Patrimonio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizagéo.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA, A EMISSAO E
A OFERTA PUDERAM E PODEM SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E A EMISSORA E
NA SEDE DA CVM.
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3. DESTINACAO DE RECURSOS

3.1. Destinacio dos Recursos pela Emissora.

Os recursos obtidos pela Emissora com a distribuicdo dos CRA, liquidos dos custos da distribuicéo, serdo
utilizados para a integralizacéo das Letras Financeiras, nos termos dos Instrumentos de Emissdo.

Destinacao dos Recursos pelo Devedor e Comprovacao da Destinagao dos Recursos. Os recursos liquidos obtidos
e captados pelo Devedor com a integralizacdo das Letras Financeiras serdo integralmente destinados pelo Devedor
para reembolso de pagamentos de custos e despesas descritas no Anexo Il a este Prospecto, incorridas nos 24 (vinte
e quatro) meses que antecederam a data de encerramento da Oferta ("Custos e Despesas"), atinentes a concessao
de financiamentos a produtores rurais e cooperativas de produtores rurais, clientes do Devedor ("Produtores
Rurais"), relacionados a producéo, comercializagdo, beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos
agropecudrios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuéria, por meio de adiantamento
sobre contratos de cambio ("Destinacdo dos Recursos™), os quais sdo reembolsadas ao Devedor por meio desta
emissdo. Os Custos e Despesas descritos no Anexo VI a este Prospecto caracterizam-se como direitos créditos do
agronegdcio nos termos da Instru¢do Normativa da Receita Federal do Brasil n® 2110, de 17 de outubro de 2022 e
do inciso 11, pardgrafo 4° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60.

A lista exaustiva dos Produtores Rurais, bem como suas respectivas qualificaces encontram-se no Anexo Il ao
Termo de Securitizacdo (o qual pode ser encontrado no Anexo IX a este Prospecto). O Devedor confirma que a
condicdo de produtor rural ou de cooperativa de produtores rurais das entidades indicadas no Anexo Il ao Termo
de Securitizagdo (o qual pode ser encontrado no Anexo IX a este Prospecto) a este Prospecto se da em funcéo da
producdo e cultivo de produtos agropecuarios, o que se corrobora pela sua atividade, conforme indicada no
comprovante de inscricio no CNPJ, representada pela respectiva Classificagdo Nacional de Atividades
Econbdmicas (CNAES) indicados no Anexo Il ao Termo de Securitizacdo (o qual pode ser encontrado no Anexo
IX a este Prospecto), ou pelos respectivos atos constitutivos (no caso das cooperativas de produtores rurais).

Nos termos dos Instrumentos de Emissdo, o Devedor, declarou e garantiu, sob as penas da lei e da regulamentagdo
da CVM, que ndo captou recursos por meio da emissao de instrumentos de divida utilizando os Custos e Despesas
como lastro por destinagdo no ambito de outras emissdes de certificados de recebiveis de direitos creditorios do
agronegdcio lastreados em dividas do Devedor, conforme previsto no Anexo Il do Termo de Securitiza¢do (o qual
pode ser encontrado no Anexo IX a este Prospecto).

Nos termos dos Instrumentos de Emisséo, o Devedor sera o responsavel pela custddia e guarda de todos e quaisquer
documentos que comprovem a Destinacdo dos Recursos, bem como declarou que os documentos encaminhados e
0s que serdo encaminhados futuramente sdo verdadeiros, atestando, inclusive, que estes ndo foram objeto de fraude
ou adulteracéo.

Nos termos dos Instrumentos de Emisséo, o Devedor se obrigou, em carater irrevogavel e irretratavel, a indenizar
a Securitizadora e 0 Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos diretos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) que vierem a, comprovadamente, incorrer em decorréncia
da utilizagdo dos recursos oriundos das Letras Financeiras de forma diversa da estabelecida.

Sempre que solicitado, por escrito, por autoridades, para fins de atendimento as normas e exigéncias de 6rgéos
reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitacdo ou em prazo menor, se
assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, o Devedor se obriga a enviar ao Agente
Fiduciario os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou drgéos reguladores, comprovem o emprego
dos recursos nos termos dos Instrumentos de Emisséo.

Vinculacdo dos Pagamentos. Os Direitos Creditérios do Agroneg6cio serdo expressamente vinculados aos CRA
por forca do Regime Fiduciario constituido pela Emissora, em conformidade com este Termo de Securitizagéo,
ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensagdo com ou em decorréncia de outras
obrigacfes do Devedor e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA, exceto pelos eventuais tributos sobre eles
aplicaveis, e pagamento integral dos valores devidos aos Titulares de CRA. Neste sentido, os Direitos Creditérios
do Agronegdcio, conforme aplicavel e nos termos do artigo 27, da Lei 14.430:

(i) constituirdo, no &mbito do presente Termo de Securitizacdo, Patriménio Separado, ndo se confundindo com o
patrimdnio comum da Emissora em nenhuma hipotese;

(i) permanecerdo segregados do patrimdnio comum da Emissora no Patrimdnio Separado até o pagamento integral
da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se exclusivamente, em sua integralidade, ao pagamento do Valor da Integralizacdo das Letras
Financeiras da respectiva série e dos valores devidos aos Titulares de CRA da respectiva série;

(iv) estdo isentos de qualquer agdo ou execuc¢do promovida por credores da Emissora, ndo podendo ser utilizados
na prestacdo de garantias, nem ser excutidos por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam
observados os fatores de risco previstos no Prospecto; e
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(v) somente respondem pelas obrigac6es decorrentes dos CRA a que estdo vinculados, conforme previsto neste
Termo de Securitizag&o.

3.2. Nos casos em que a destinaciio de recursos por parte dos devedores do lastro dos valores mobiliarios
emitidos for um requisito da emissio, informacgdes sobre:

a) Os ativos ou atividades para 0s quais serdo destinados os recursos oriundos da Emissdo

Os recursos oriundos da Emisséo serdo destinados para a aquisicao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, que
sdo representados pelas Letras Financeiras, as quais, por sua vez, terdo a destinacdo de recursos indicada no item
3.1 acima.

b)_ Eventual obrigac&o do Agente Fiduciario de acompanhar essa Destina¢do de Recursos e a periodicidade desse
acompanhamento

O Devedor encaminhou, previamente a assinatura dos Instrumento de Emissao, ao Agente Fiduciario, com cépia
para a Securitizadora, o relatdrio descritivo dos Custos e Despesas, conforme Anexo Il ao Termo de Securitizagao
(o qual pode ser encontrado no Anexo IX a este Prospecto), acompanhado dos respectivos documentos
comprobatdrios da referida destinagdo dos recursos pelo Devedor, comprovando a destinacdo do volume total de
R$460.000.000,00 (quatrocentos e sessenta milhdes de reais), representando 100% (cem por cento) do valor total
da emissdo de CRA.

c) A data limite para que haja essa destina¢io

Né&o aplicavel a Oferta, uma vez que a Destinacdo de Recursos é integralmente utilizada para o reembolso dos
Custos e Despesas .

d) Cronograma indicativo da Destinacdo dos Recursos, com informacfes no minimo semestrais, caso haja
obrigacdo de acompanhamento da destinacdo pelo Agente Fiduciario

Né&o aplicavel a Oferta, uma vez que a Destinagdo de Recursos é integralmente utilizada para o reembolso dos
Custos e Despesas.

e) a capacidade de destinag&do de todos os recursos oriundos da emissdo dentro do prazo previsto, levando-se em
conta, ainda, outras obrigacdes eventualmente existentes de destinacdo de recursos para 0s mesmos ativos ou
atividades objeto da presente emissao

Né&o aplicavel a Oferta, uma vez que a Destinacdo de Recursos é integralmente utilizada para o reembolso dos
Custos e Despesas.

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisicao de ativos de
partes relacionadas, indicacdo de quem serdo comprados e como o custo sera determinado.

Os recursos oriundos dos CRA ndo serdo utilizados, direta ou indiretamente, na aquisicdo de ativos de partes
relacionadas.

3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a Oferta vir a ser obtida por meio da distribuicéo,
indicaciio das providéncias que serdo adotadas.

N&o aplicavel a Oferta

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela Emissora como "verde", "social", "sustentavel" ou termo
correlato, informar:

a) guais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram sequidos para gualificacdo da
oferta conforme item acima.

Né&o aplicavel a estrutura da Oferta.

b) gual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de avaliacéo envolvida.

N&o aplicavel a estrutura da Oferta.

c) obrigaces que a oferta impde quanto a persecucao de objetivos "verdes", "sociais", "sustentaveis" ou termos
correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos.

N&o aplicavel a estrutura da Oferta.
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d) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do cumprimento de

obrigacdes impostas pela oferta quanto a persecucdo de objetivos "verdes", "sociais", "sustentaveis" ou termos
correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos.

Né&o aplicavel a estrutura da Oferta.

banco
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras, seus conhecimentos para compreender os riscos
relacionados ao CRA e seus objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informagoes contidas neste Prospecto e em outros Documentos da Operacdo, devidamente assessorados por seus
assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, do Devedor e/ou dos demais
participantes da presente Oferta podem ser adversa ¢ materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo
relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, os negocios, a situacdo
financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou do Devedor poderdo ser afetados de forma adversa, bem
como a sua capacidade de adimplir as suas obrigagdes assumidas no ambito da Oferta.

Esta secao contém apenas uma descri¢do resumida dos termos e condi¢cdes dos CRA e das obrigacdes assumidas
pela Emissora e pelo Devedor no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores leiam o Termo
de Securitizacdo, o Formulario de Referéncia da Emissora, bem como os demais Documentos da Operagdo, e
compreendam integralmente seus termos e condigdes, os quais sdo especificos desta operacdo e podem diferir dos
termos e condigdes de outras operacdes envolvendo o mesmo risco de crédito ou ativos de mesma natureza.

Para os efeitos desta Se¢do, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia
produzir ou produziria um "efeito adverso" sobre a Emissora e/ou o Devedor, quer se dizer que tal risco, incerteza
ou problema podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posi¢ao financeira, a
liquidez, os resultados das operagdes e/ou as perspectivas da Emissora e/ou do Devedor, conforme o caso, exceto
quando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressoes
similares nesta Se¢do como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam
considerados imateriais também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou sobre o Devedor. Na
ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, os CRA poderdo ndo ser pagos ou serem pagos apenas parcialmente,
gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus Controladores, seus acionistas, seus investidores e ao seu ramo
de atuacdo estdo disponiveis em seu formulario de referéncia, nos itens " Descri¢do dos Fatores de Risco" e
"Descriciio dos Principais Riscos de Mercado", incorporados por referéncia a este Prospecto .

4.1. Em ordem decrescente de relevincia, os principais fatores de risco associados a oferta e a securitizadora,
incluindo:

a) riscos associados ao nivel de subordinacdo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos
investidores em caso de insolvéncia;

1. Os CRA sao lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos das Letras Financeiras;

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditorios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos das Letras Financeiras
emitidas pelo Devedor, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares de
CRA durante todo o prazo da Emissdo. Nao existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupgéo
ou inadimplemento no fluxo de pagamento das Letras Financeiras por parte do Devedor, caso em que os Titulares
de CRA poderdo ser negativamente afetados, seja por atrasos ou mesmo pela dificuldade ou impossibilidade de a
Emissora receber tais recursos em fungdo de inadimplemento por parte do Devedor.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

2. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio integram o Patriménio Separado, de modo gue o atraso ou a falta do
recebimento dos valores decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, assim como qualquer atraso ou
falha pela Emissora, ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das
obrigacdes decorrentes dos CRA;

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisi¢do e securitizagdo
de créditos por meio da emissdo de titulos lastreados nesses créditos, cujos patrimonios sdo
administrados separadamente.

O Patrimodnio Separado tem como tnica fonte os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegocio.
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Qualquer atraso, falha ou falta de recebimento dos Direitos Creditorios do Agronegocio pela Emissora podera
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢des decorrentes dos CRA, sendo que caso os
pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegocio tenham sido realizados pelo Devedor, na forma prevista nos
Instrumentos de Emissdo, o Devedor néo tera qualquer obrigacao de fazer novamente tais pagamentos.

Na hipotese de a Emissora ser declarada insolvente com relag@o as obrigagdes decorrentes da Emissdo dos CRA,
o Agente Fiducidrio devera assumir temporariamente a administragdo do Patrimonio Separado. Em assembleia, os
Titulares de CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patrimdnio Separado ou optar pela
liquidagdo deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigagcdes da Emissora perante os Titulares de CRA,
0 que podera gerar uma perda para os Investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

3. O risco de crédito do Devedor e a inadimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio podem afetar
adversamente 0s CRA;

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emissdo dos CRA depende
exclusivamente do adimplemento, pelo Devedor, dos pagamentos das obriga¢des decorrentes das Letras
Financeiras.

O Patrimonio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou
coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes
devidos dependera do adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, pelo Devedor, em tempo habil
para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Eventual inadimplemento dessas obrigagdes pelo
Devedor podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA ¢ a capacidade do Patrimdnio Separado
de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitiza¢do, podendo gerar prejuizos aos
Titulares de CRA.

Ademais, ¢ importante salientar que ndo serdo constituidas quaisquer garantias reais, fidejussorias ou flutuantes
como forma de assegurar o pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio e que ndo ha garantias de que os
procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo bem-sucedidos.

Portanto, uma vez que os pagamentos devidos no ambito dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo
pelo Devedor dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a
situa¢do econdmico-financeira do Devedor e sua capacidade de pagamento poderdo afetar negativamente o fluxo
de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrimonio Separado de suportar suas obrigagdes, conforme
estabelecidas no Termo de Securitizagdo, podendo gerar prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

4. Auséncia de garantia e risco de crédito do Devedor;

Nao serdo constituidas garantias reais, fidejussorias ou flutuantes em beneficio dos Titulares de CRA no dmbito
da Oferta. Portanto, os Titulares de CRA correm o risco de crédito do Devedor enquanto unico devedor das Letras
Financeiras, uma vez que os pagamentos a serem realizados no ambito dos CRA dependem do pagamento integral
e tempestivo, pelo Devedor, dos Direitos Creditorios do Agronegocio. A capacidade de pagamento do Devedor
podera ser afetada em fungdo de sua situacdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou
externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA, afetando negativamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

5. Risco de concentracdo e efeitos adversos nos pagamentos devidos em decorréncia dos CRA;

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo devidos, em sua totalidade, pelo Devedor. Nesse sentido, o risco de
crédito do lastro dos CRA esta concentrado no Devedor, sendo que todos os fatores de risco aplicaveis a ele, a seu
setor de atuacdo e ao contexto macro ¢ microecondmico em que ele esta inserido sdo potencialmente capazes de
influenciar de forma adversa a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio e,
consequentemente, os pagamentos devidos em virtude dos CRA, o que podera prejudicar os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

6. Risco de pagamento das Despesas pelo Devedor;

Em nenhuma hipétese a Emissora possuira a obrigacdo de utilizar recursos proprios para o pagamento de Despesas
relativas aos CRA e/ou a Oferta. Desta forma, caso o Devedor néo realize o pagamento das Despesas, estas serfio
suportadas pelo Patrimdnio Separado e, caso este ndo disponha de recursos suficientes, pelos Titulares de CRA, o
que podera afetar negativamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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7. Risco de resgate antecipado dos CRA da Quinta Série;

Em que pese o resgate antecipado das Letras Financeiras ser vedado nos termos da regulamentagdo aplicavel, o
Instrumento de Emissdo faculta o exercicio, por parte do Devedor, de op¢do de recompra da totalidade das Letras
Financeiras Subordinadas, da totalidade das Letras Financeiras Quinta Série, a partir do 60° (sexagésimo) més
contado da Data de Emissdo. Nesse caso, a totalidade dos CRA Quinta Série podera ser resgatada antecipadamente,
conforme o caso. Consequentemente, os Titulares de CRA poderao sofrer perdas financeiras em decorréncia de
tais eventos, inclusive por tributacdo, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo outros ativos no mercado
com risco e retomo semelhante aos CRA da Quinta Série; e (ii) a rentabilidade dos CRA da Quinta Série poderia
ser afetada negativamente.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

8. Auséncia de coobrigacdo da Emissora;

O Patrimdnio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA nfo conta com qualquer garantia flutuante ou
coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes
devidos conforme o Termo de Securitizacdo depende exclusivamente do recebimento das quantias devidas em
funcdo dos Direitos Creditdrios do Agronegocio, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos
CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econdmico-financeira do Devedor, como aqueles descritos
nesta Secdo, podera afetar negativamente o Patrimonio Separado e, consequentemente, os pagamentos devidos aos
Titulares de CRA, gerando prejuizos aos mesmos.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

9. Risco relacionado a inexisténcia de informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamento;

Considerando que o Devedor emitiu as Letras Financeiras em favor da Emissora especificamente no dmbito da
emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informag¢des estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou
pré-pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio que compdem o Patrimonio Separado. Referida
inexisténcia de informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam
negativamente na andlise da qualidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio decorrentes das Letras Financeiras
e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia das Letras Financeiras e, consequentemente, dos CRA,
podendo afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA e, consequentemente, gerar um impacto
negativo para os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

10. Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes
dos Direitos Creditérios do Agronegécio;

A Emissora sera responsavel pela cobranga dos Direitos Creditorios do Agronegécio, conforme descrito no Termo
de Securitizagdo. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e da Lei 14.430, em caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, caso a Emissora néo faga, o Agente Fiduciario devera realizar
os procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio, conforme procedimentos previstos no
Termo de Securitizagdo.

A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio por parte da
Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme aplicavel, em desacordo com a legislacdo ou regulamentagdo
aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA, trazendo perdas aos Titulares de CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranga judicial dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio também pode ser afetada a capacidade de satisfacdo do crédito, afetando negativamente o fluxo
de pagamentos dos CRA, trazendo perdas aos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

11. Risco da existéncia de credores privilegiados;

A Lei 14.430, dispde, em seu artigo 27, §4°, que "os dispositivos desta Lei que estabelecem a afetag¢do ou a
separagdo, a qualquer titulo, de patriménio da companhia securitizadora a emissdo especifica de certificados
de recebiveis produzem efeitos em relagdo a quaisquer outros débitos da companhia securitizadora, inclusive
de natureza fiscal, previdencidaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes
sdo atribuidos".
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Ja a Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que
"as normas que estabelecam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou
juridica nao produzem efeitos em relacio aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos" (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo
unico deste mesmo artigo prevé que "desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade
dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de
separagdo ou afetagdo".

Embora a Lei 14.430 seja posterior & Medida Proviséria n® 2.158-35, de 2001, e especifica no que se refere a
lastros de certificados de recebiveis, como os de CRA, ndo houve revogagao expressa desta, de forma que néo
se pode afastar o risco de os Direitos Creditorios do Agronegocio delas decorrentes sejam alcangados por
credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em
vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares
de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo dos créditos do Patriménio Separado. Nesta
hipédtese, ¢ possivel que créditos do Patrimonio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento integral dos
CRA apds o cumprimento das obrigagdes da Emissora perante aqueles credores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito;

1. Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concesséo do crédito;

Os Direitos Creditorios do Agronegocio sdo devidos unicamente pelo Devedor, possuindo, dessa forma, concentracao
de 100% (cem por cento) em um nico devedor.

A decisao sobre a aquisi¢do dos titulos de crédito emitidos pelo Devedor foi baseada exclusivamente na analise da
situagdo comercial, econdmica e financeira do Devedor, bem como na analise dos documentos que formalizam a emissao
das Letras Financeiras. O pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio esta sujeito aos riscos normalmente
associados a analise de risco e capacidade de pagamento do Devedor. Portanto, a inadimpléncia do Devedor pode ter
um efeito material adverso no pagamento dos CRA, podendo afetar de forma negativa os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

2. Risco de formalizacédo dos Direitos Creditérios do Agronegécio;

As Letras Financeiras e os respectivos Instrumentos de Emissdo devem atender aos critérios legais e regulamentares
estabelecidos para sua regular emissao e formalizag¢do. Adicionalmente, os CRA emitidos no contexto da Emissdo devem
estar vinculados aos Direitos Creditorios do Agronegocio, atendendo a critérios legais e regulamentares estabelecidos
para a sua concretizagao.

Nao ¢ possivel assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhas no processo de analise do Devedor sobre a sua
capacidade de produgdo e limitagdo de emissdo das Letras Financeiras, bem como no processo de formalizagdo das
Letras Financeiras e dos CRA pelo Devedor, pela Emissora e demais prestadores de servigos envolvidos neste processo,
conforme o caso, sendo que tais situagdes podem ensejar a descaracterizagdo das Letras Financeiras, dos Direitos
Creditorios do Agronegocio e/ou dos CRA e, assim, o inadimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegécio, além
da contestagdo da regular constituicdo das Letras Financeiras e/ou emissdo dos CRA por qualquer pessoa, incluindo
terceiros, o Devedor e/ou a Emissora, causando prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

c) eventuais restricdes de natureza legal ou regulatdria gue possam afetar adversamente a validade da constituicdo
e da cessdo dos direitos creditérios para a securitizadora, bem como o comportamento do conjunto dos direitos
creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados;

Nio aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditorios do Agronegdcio, oriundos das
Letras Financeiras.

d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que
sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir 0 Seu compromisso nos termos da garantia;

Nio aplicavel, tendo em vista que ndo serdo constituidos refor¢os de créditos e outras garantias especificas, reais
ou fidejussorias, como forma de assegurar o pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio ou dos CRA.
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e) riscos relacionados a Oferta;

1. Nao existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo, 0 que pode acarretar perdas por parte dos
Investidores;

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdémico e juridico da Emissdo considera um conjunto de rigores e
obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislagéo
em vigor.

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relag@o
a estruturas de securitizacdo, em situagdes de litigio e/ou falta de pagamento poderd haver perda por parte dos
Investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promog¢ao da eficacia da estrutura adotada para os
CRA, na eventualidade de necessidade de reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais de quaisquer de
seus termos e condic¢des especificos, ou ainda pelo eventual ndo reconhecimento pelos tribunais de tais termos e
condigdes por qualquer razao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

2. Recente edicdo das Resolucées CVM 60 e 160, que requlam as ofertas de certificados de recebiveis do
agroneqgdcio, e da Lei 14.430;

A atividade de securitizacdo de créditos do agronegocio esta sujeita a Lei 14.430 e a regulamentagdo da CVM, por
meio da Resolugdo CVM 60 e da Resolugdo CVM 160, no que se refere a ofertas publicas de distribuigdo, dentre
outros valores mobilidrios, de certificados de recebiveis do agronegocio. As Resolugdes CVM 60 e 160 foram
recentemente publicadas pela CVM e ainda ndo ha historico vasto de operacdes de securitizagdo no mercado
realizadas sob sua vigéncia, nem de aplicacdo de referidas normas pela CVM na analise de ofertas publicas de
distribuigdo de certificados de recebiveis do agronegocio, o que pode gerar impactos sobre a estrutura da operagio
e sobre os termos e condi¢des constantes de seus documentos, o que podera gerar atrasos no cronograma da Oferta
ou questionamentos acerca dos Documentos da, podendo prejudicar os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

3. A liguidacédo financeira dos CRA depende da implementacdo de Condicdes Precedentes, estabelecidas no
Contrato de Distribuicdo, gue podem néo se verificar;

A emissdo dos CRA somente sera realizada pela Emissora apés o atendimento das Condigdes Precedentes
(conforme abaixo definidas) previstas no Contrato de Distribui¢@o e na se¢do 14 "Contrato de Distribui¢do de
Valores Mobiliarios", na pagina 131 deste Prospecto. O Contrato de Distribui¢do prevé diversas Condigdes
Precedentes para a emissdo dos CRA que devem ser satisfeitas anteriormente a primeira Data de Integralizagao
dos CRA. Na hipdtese do ndo atendimento das Condig¢des Precedentes, o Coordenador Lider poderia decidir pela
nao continuidade da Oferta.

O cumprimento pelo Coordenador Lider das obrigagdes assumidas nos termos do Contrato de Distribui¢ao é
condicionado a satisfagdo, até a data da primeira Data de Integralizagdo dos CRA, das Condigdes Precedentes. Na
hipotese do ndo atendimento de uma ou mais Condigdes Precedentes, o Coordenador Lider poderia decidir, a seu
exclusivo critério, pela dispensa da Condigdo Precedente ndo cumprida ou pela ndo continuidade da Oferta. Caso
o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, ocorrera o consequente cancelamento da Oferta,
observado o disposto nos artigos 70 e seguintes da Resolugdo CVM 160.

Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Boletins de Subscrigdo serdo automaticamente cancelados e a
Emissora, o Devedor e o0 Coordenador Lider ndo seriam responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos
potenciais Investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

4. As Letras Financeiras e os CRA ndo estio sujeitos a vencimento antecipado;

Nem as Letras Financeiras e nem os CRA estdo sujeitos a vencimento antecipado na ocorréncia de eventos que
possam deteriorar a situagdo de crédito do Devedor ou colocar em risco a emissdo da Letra Financeira e dos CRA.
Nesse sentido, caso ocorra algum inadimplemento (pecuniario ou ndo pecuniario) do Devedor, reorganizagdes
societarias, ou ainda regime de administragdo especial temporaria, intervencdo, liquidacdo extrajudicial do
Devedor, dentre outras hipdteses de vencimento antecipado usualmente utilizadas em operagdes de securitizagido
de créditos do agronegocio, os Titulares de CRA serdo negativamente impactados, uma vez que serdo obrigados a
manter o seu investimento nos CRA até a respectiva Data de Vencimento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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5. Risco de liguidacdo do Patrimdnio Separado;

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, (i) podera ndo haver recursos
suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA; e (ii) dado
aos prazos de cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo de
convocagdo e realizacdo da Assembleia de Titulares de CRA que deliberara sobre tais eventos, ndo € possivel
assegurar que a deliberacdo acerca da eventual liquidagdo do Patriménio Separado ocorrera em tempo hébil para
que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Na hipotese de a Emissora ser declarada inadimplente com relacdo a Emisséo e/ou ser destituida da administragdo
do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir a custodia e administragdo do Patrimoénio Separado.
Em Assembleia de Titulares de CRA, os Titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de
administragdo do Patriménio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditdrios do Agronegdcio
ou optar pela liquidagdo do Patrimdnio Separado, que podera ser insuficiente para a quitagdo das obrigagdes
perante os Titulares de CRA. Na hipotese de decisdo da Assembleia de Titulares de CRA de promover a liquidacao
do Patrimdnio Separado, o Regime Fiduciario sera extinto. Nesse caso, os rendimentos oriundos das Letras
Financeiras, quando pagos diretamente aos Titulares de CRA, serdo tributados conforme aliquotas aplicaveis para
as aplicacdes de renda fixa, podendo impactar de maneira adversa os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

6. Auséncia de diligéncia legal das informac6es do Formulario de Referéncia da Emissora e auséncia de opinido
legal relativa as informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora;

As informagdes do Formulario de Referéncia da Emissora ndo foram objeto de diligéncia legal para fins desta
Oferta ¢ ndo sera emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informacgdes,
obrigacdes e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo sera
obtido parecer legal do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia das informacdes fornecidas neste
Prospecto decorrentes do Formulario de Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento
de diligéncia legal na Emissora.

Consequentemente, as informagdes fornecidas no Formuldrio de Referéncia da Emissora e constantes deste
Prospecto podem conter imprecisdes que podem induzir o Investidor em erro quando da tomada de decisdo quanto
ao investimento nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

7. Ndo serd emitida manifestacdo por parte dos auditores independentes no ambito da Oferta acerca das
informacdes financeiras publicadas da Emissora ou do Devedor;

N&o haverd envio 8 ANBIMA de uma cépia da carta conforto e/ou de manifestacdo escrita dos auditores
independentes da Emissora e do Devedor acerca da consisténcia das informacdes financeiras constantes deste
Prospecto e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora, conforme aplicavel, relativas as demonstragdes
financeiras publicadas da Emissora e/ou do Devedor, conforme o caso, constantes deste Prospecto, ou aqui
incorporadas por referéncia, o que podera prejudicar a anélise dos Investidores acerca dos CRA e da Oferta.

Eventual manifestacdo dos auditores independentes da Emissora e do Devedor quanto as informagdes financeiras
constantes deste Prospecto ou aqui incorporadas por referéncia poderia dar um quadro mais preciso e transmitir
maior confiabilidade aos Investidores quanto & situagdo financeira da Emissora e do Devedor quando de sua
deciséo de investimento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

8. O Devedor e 0 Coordenador Lider da Oferta sdo a mesma entidade, o que pode levar a um potencial conflito
de interesses;

Na data deste Prospecto, o Devedor e o Coordenador Lider da Oferta sdo a mesma entidade, o que pode levar a
um potencial conflito de interesses. N&o se pode garantir que o Coordenador Lider esteja conduzindo a Oferta de
forma absolutamente imparcial, em fungdo exercer, também, a posicdo de Devedor, o que podera afetar
adversamente a decisdo de investimento dos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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9. A Oferta ndo é adequada aos Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados que (i) necessitem de
liquidez com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito
relacionado ao setor do agronegdcio; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito corporativo do
Devedor e do seu setor de atuacéo;

Os investidores profissionais, assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolugdo CVM 30 ("Investidores
Profissionais"), ¢ os Investidores Qualificados interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta devem ter
conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e
investigagdo independentes sobre a Emissora, o Devedor, suas atividades e situacdo financeira, tendo em vista que
ndo lhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as prote¢des legais e regulamentares conferidas a investidores
nao profissionais e/ou a investidores nao qualificados. Qualquer decisdo em investir nos CRA podera gerar ao
Investidor prejuizos relacionados (i) a necessidade de liquidez com relagcdo aos CRA; e/ou (ii) ao desenvolvimento
do setor do agronegocio; e/ou (iii) ao risco de crédito corporativo do Devedor e do seu setor de atuagao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

10. A adocéo da Taxa DI no calculo da Remuneracéo dos CRA pode ser guestionada judicialmente por se tratar
de taxa divulgada por instituicdo de direito privado destinada a defesa dos interesses de instituicdes financeiras;

A Sumula n® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justiga, enuncia que é nula a clausula contratual que sujeita o
devedor ao pagamento da taxa de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula decorreu
do julgamento de agdes judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em
contratos utilizados em operagdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, em uma eventual disputa judicial, a
Stimula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo ¢ valida como fator de
remunera¢do dos CRA ou das Letras Financeiras. Em se concretizando referida hipdtese, o indice que vier a ser
indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa DI, poderda conceder aos Titulares de CRA juros
remuneratorios inferiores a atual Remuneracdo dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

11. As obrigacdes do Devedor sob as Letras Financeiras Subordinadas estédo subordinadas as demais obrigacdes
perante os credores do Devedor a certas obrigacdes estatutarias brasileiras.

O pagamento das Letras Financeiras Subordinadas estd subordinado ao pagamento dos demais passivos do
Devedor, com excecdo do pagamento dos elementos que compdem o Capital Principal e o Capital Complementar,
na hipotese de dissolugdo do Devedor. O Capital Principal do Devedor é composto basicamente pelas agdes
emitidas pelo Devedor e o Capital Complementar é composto pelos instrumentos perpétuos autorizados pelo Banco
Central do Brasil a compor o Capital Complementar do Devedor.

De acordo com a legislagdo brasileira, as obriga¢des do Devedor sob as Letras Financeiras Subordinadas também
estardo subordinadas a certas preferéncias estatutarias. Em caso de liquidagdao do Devedor, certos créditos, tais
como créditos salariais e previdenciarios de seus empregados (até o valor equivalente a 150 salarios minimos),
créditos decorrentes de operagdes garantidas por garantias reais (hipotecas, penhores etc.), bem como os impostos
e custas e custas judiciais, terdo preferéncia sobre qualquer outra reclamagdo, incluindo as das Letras Financeiras
Subordinados. Assim, considerando que os CRA da Quinta Série possuem lastro exclusivamente nas Letras
Financeiras Subordinadas, o retorno do investimento realizado nos CRA das Quinta Série esta sujeito ao risco aqui
descrito.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

12. O Devedor pode emitir divida adicional ou outros instrumentos que podem ser classificados como seniores ou
pari passu com as Letras Financeiras Subordinadas.

Nao ha restricdo quanto ao montante de divida ou instrumentos que o Devedor pode emitir que tenham
classificag@o sénior ou pari passu com as Letras Financeiras Subordinadas. A emisso de tais instrumentos pode
reduzir o valor recuperavel pelos investidores dos CRA das Quinta Série em caso de faléncia ou insolvéncia do
Devedor.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

13. Riscos relacionados a tributacédo dos CRA;

Os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes no pais gerados por aplicagdo em CRA estdo
atualmente isentos de imposto de renda na fonte e na declaragdo de ajuste anual, por forca do artigo 3°, inciso 1V,
da Lei 11.033/2004, conforme em vigor, isengdo essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo. De acordo
com a posicdo da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo tinico da Instru¢do Normativa RFB
1.585/2015, tal isencdo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienag@o ou cessdo dos CRA. Por forca da
previsdo no §4° do art. 85 da Instrucdo Normativa RFB 1.585/2015, a isenc¢do acima ¢ estendida as operagdes
realizadas pelas pessoas fisicas residentes no exterior, inclusive em pais com tributagdo favorecida.
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Eventuais alteragdes na legislacdo tributaria eliminando tal isengdo, criando ou elevando aliquotas do imposto de
renda incidentes sobre os CRA, ou, ainda, a criagdo de novos tributos aplicaveis aos CRA, incluindo eventuais
contribuigdes incidentes sobre as movimentag¢des financeiras, ou mudangas na interpretacdo ou aplicacdo da
legislag@o tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA esperado pelos Titulares de CRA, sendo certo que o Devedor ndo sera responsavel
por qualquer majoragdo de tributos, revogacdo de isengdes ou de imunidade tributaria que venha a ocorrer com
relacdo aos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

14. Risco de integralizacdo dos CRA com &gio ou desagio;

Os CRA poderao ser subscritos com agio ou desagio, conforme definido no ato de subscri¢do dos CRA, desde que
seja aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA em cada data de subscrigdo, sendo certo que o agio ou
desagio, conforme o caso, serdo aplicados em fungdo de condi¢des objetivas de mercado, incluindo, mas néo se
limitando a: (a) alteragdo na taxa média dos financiamentos didrios, com lastro em titulos federais apurados no
Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia ("Taxa SELIC"); (b) alterag@o nas taxas de juros dos titulos do tesouro
nacional; ou (c) alterag@o na Taxa DI; sendo certo que o prego da Oferta sera unico e, portanto, eventual 4gio ou
desagio devera ser aplicado a totalidade dos CRA da respectiva série integralizados em cada data de subscricéo ,
nos termos do artigo 61 da Resolugdo CVM 160.

Além disso, os CRA, quando de sua negociagdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participacao da Emissora e/ou do Coordenador Lider, poderdo ser negociados pelos
novos Investidores com agio, calculado em fungdo da rentabilidade esperada por esses Investidores ao longo do
prazo de amortizagdo dos CRA originalmente programado.

Na ocorréncia do exercicio da opcdo de recompra das Letras Financeiras pelo Devedor, os recursos decorrentes
deste pagamento serdo imputados pela Emissora no resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo
de Securitizacdo, hipdtese em que o valor a ser recebido pelos Investidores poderd ndo ser suficiente para
reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade do Investidor que
motivou o pagamento do agio.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

15. A participacdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta podem ter resultado na
reducdo da liguidez dos CRA;

Nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, foi permitida a participagdo de Investidores da Oferta que fossem
Pessoas Vinculadas, sem qualquer limite maximo de tal participacdo em relagdo ao volume da Oferta. Tendo em
vista que ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade dos CRA ofertada, foi
permitida a colocagdo de CRA perante Pessoas Vinculadas.

Os Investidores devem estar cientes de que a participacao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta
podem ter reduzido a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

16. Falta de liquidez dos CRA;

O mercado secundario de CRA néo é tdo ativo como o mercado primario ¢ ndo ha nenhuma garantia de que existira,
no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores
mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA
podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado
para manter o investimento nos CRA até a respectiva Data de Vencimento.

Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Titular dos CRA conseguira liquidar suas posi¢des ou
negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagcdo dos CRA podera causar
prejuizos ao seu titular.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

17. Indisponibilidade de negociacdo dos CRA no mercado secundario até o encerramento da Oferta;

O inicio da negocia¢do na B3 dos CRA no mercado secundario ndo ocorrera até a divulgagdo do Anuncio de
Encerramento, conforme se¢do 5.1 "Cronograma de Etapas da Oferta”, na pagina 54 deste Prospecto, observado
também o disposto no artigo 54 da Resolugdo CVM 160. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa
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indisponibilidade de negociagdo temporaria dos CRA no mercado secundario como fator que podera afetar suas
decisdes de investimento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

18. Quérum de deliberacdo em Assembleia de Titulares de CRA;

Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias de Especial de Titulares de CRA sdo aprovadas pelos
votos favoraveis dos Titulares de CRA em Circulagdo que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo (considerando todas as séries dos CRA) em primeira convocacao, e pela
maioria dos presentes na Assembleia Especial de Titulares de CRA, em segunda convocagdo, e, em certos casos,
ha a exigéncia de quérum qualificado, nos termos do Termo de Securitizacdo e da legislagdo pertinente. O titular
de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar determinadas decisdes contrarias ao seu interesse, ndo
havendo mecanismos de venda compulsoéria no caso de dissidéncia do Titular dos CRA em determinadas matérias
submetidas a deliberacdo em Assembleia de Titulares de CRA. Além disso, a operacionalizacdo de convocagio e
realizagdo de Assembleias de Titulares de CRA poderfo ser afetadas negativamente em razdo da grande
pulverizagdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

19. Risco relativo a possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do
Agronegécio sejam depositados em outra conta gue ndo seja a Conta Centralizadora;

Em seu curso normal, os recursos decorrentes do recebimento dos Direitos Creditorios do Agronegocio serdo
depositados diretamente na Conta Centralizadora. Entretanto, podera ocorrer que algum pagamento seja realizado
em outra conta da Emissora, que ndo a Conta Centralizadora, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa,
ou seja, o risco de que os pagamentos relacionados aos Direitos Creditorios do Agronegocio sejam desviados do
Patrimonio Separado por algum motivo como, por exemplo, a faléncia da Emissora. O pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio em outra conta, que ndo a Conta Centralizadora, podera acarretar atraso no pagamento
dos CRA aos Titulares de CRA. Ademais, caso ocorra um desvio no pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, os Titulares de CRA poderdo ser prejudicados e poderdo ndo receber a integralidade dos Direitos
Creditorios do Agronegécio.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

20. Auséncia de classificacdo de risco por agéncia de classificacéo de risco;

Os CRA objeto da Oferta ndo foram objeto de classificagdo de risco, de modo que os Titulares de CRA ndo contardo
com uma analise de risco independente realizada por uma empresa de classificagdo de risco (empresa de rating).
Desta forma, cabera aos potenciais Investidores, antes de subscrever e integralizar os CRA, analisar todos os riscos
envolvidos na presente Oferta e na aquisigdo dos CRA, incluindo, sem limitagdo, os riscos descritos neste
Prospecto. Nesse sentido, o retorno efetivo do investimento nos CRA podera ser inferior ao pretendido pelo
Investidor no momento do investimento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

21. O valor de principal das Letras Financeiras Subordinadas pode ser extinto pelo Devedor

Nos termos da Resolugdo BCB n° 122 de 2 de agosto de 2021 ("Resolugdo BCB 122") e do art. 20, X, da Resolucdo
do CMN n° 4.955 de 21 de outubro de 2021 ("Resolu¢do CMN 4.955"), o direito de crédito representado pelas
Letras Financeiras Subordinadas lastro dos CRA da Quinta Série serdo extintos, no valor correspondente ao saldo
computado no Nivel II do Patrimonio de Referéncia ("PR") do Devedor, nas seguintes situagdes:

» divulgagdo pela instituicdo emissora, na forma estabelecida pelo Banco Central do Brasil, de que seu Capital
Principal estd em patamar inferior a 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento) do montante dos ativos
ponderados pelo risco (RWA), apurado na forma estabelecida pela Resolugdo CMN n° 4.958, de 21 de outubro de
2021, ou por outra que vier a lhe suceder;

* assinatura de compromisso de aporte para o Devedor, caso se configure a excegdo prevista no art. 28 da Lei
Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, que admite a utilizagao de recursos publicos para socorrer instituigoes
do Sistema Financeiro Nacional mediante lei especifica;

* decretacdo, pelo Banco Central do Brasil, de regime de administragdo especial temporaria ou de intervencdo no
Devedor; ou

* determinagdo do Banco Central do Brasil, segundo critérios estabelecidos em regulamento especifico editado
pelo Conselho Monetario Nacional.
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A decis@o do Banco Central do Brasil se dara quando considerar a medida necessaria para viabilizar a continuidade
do Devedor e, a0 mesmo tempo, para mitigar riscos relevantes para o regular funcionamento do sistema financeiro
ou do sistema de pagamentos. Nos termos do art. 26 da Resolugdo CMN 4.955, caracterizam risco a continuidade
da institui¢do o descumprimento de determinagdo do Banco Central do Brasil para aumentar os montantes de PR,
de Nivel I ou de Capital Principal e, simultaneamente, a apura¢do de ao menos uma das seguintes situagdes: (i)
deterioracdo material: (a) do valor e da liquidez de seus ativos; (b) do seu estado de solvéncia; ou (c) da sua
credibilidade, caracterizada por reducdo significativa do volume de captagdes; e (ii) elevacdo do risco de
inadimpléncia da qual resulte o acionamento dos mecanismos de garantia e das salvaguardas das camaras e dos
prestadores de servigos de compensacao e liquidagdo, na forma da legislagdo especifica do Sistema de Pagamentos
Brasileiro (SPB). Ainda nos termos do art. 26 da Resolucdo CMN 4.955, caracteriza risco relevante ao regular
funcionamento do sistema financeiro a possibilidade de descontinuidade da instituicdo ensejar: (i)
comprometimento das operagdes de outras instituicdes ou segmentos relevantes do mercado que possa gerar
incerteza quanto a solidez do sistema financeiro ou do sistema de pagamentos; ou (ii) prejuizo significativo a
oferta, em niveis adequados, de servi¢o considerado essencial ao sistema financeiro ou do sistema de pagamentos.

Na hipotese aqui prevista, os Titulares de CRA da Quinta Série terdo prejuizos, tendo em vista que o pagamento
dos CRA da Quinta Série depende integralmente do pagamento das Letras Financeiras Subordinadas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

22. Risco em funcdo da auséncia de andlise prévia pela CVM e pela ANBIMA

A Oferta seré registrada por meio do rito automatico previsto na Resolu¢gdo CVM 160, de modo que 0s seus
documentos ndo foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados
em investir nos CRA da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e
de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacéo
financeira e as atividades da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

23. Riscos Relacionados aos Prestadores de Servicos dos CRA;

O pagamento aos Titulares de CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos Creditorios do Agronegocio
na Conta Centralizadora, assim, para a operacionalizagdo do pagamento aos Titulares de CRA, haverd a
necessidade da participagdo de terceiros, como o Escriturador, Agente de Liquidagao e a propria B3, por meio do
sistema de liquidag@o e compensagdo eletronico administrado pela B3.

Desta forma, qualquer atraso por parte destes terceiros para efetivar o pagamento aos Titulares de CRA acarretara
em prejuizos para os titulares dos respectivos CRA, sendo que estes prejuizos serdo de exclusiva responsabilidade
destes terceiros, podendo a Securitizadora por conta ¢ ordem do patrimdnio Separado, conforme deliberado em
Assembleia Geral de Titulares de CRA pelos Titulares de CRA, utilizar os procedimentos extrajudiciais e judiciais
cabiveis para reaver os recursos nao pagos, por estes terceiros, acrescidos de eventuais encargos moratorios, nao
cabendo a Securitizadora qualquer responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

24. Risco decorrente do descasamento da Remuneracéo das Letras Financeiras e da Remuneracao dos CRA;

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares de CRA deverao respeitar o intervalo minimo de 2 (dois)
Dias Uteis contado do recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Emissora. Todos os pagamentos
de remuneracdo relacionados as Letras Financeiras serdo feitos com base na Taxa DI divulgados com 2 (dois) Dias
Uteis de defasagem da data de calculo para cada uma das datas de pagamento da Remuneragdo das Letras
Financeiras aplicaveis.

Em razio disso, a Taxa DI utilizada para o calculo do valor da Remunerag@o dos CRA a ser pago ao respectivo
Titular dos CRA podera ser menor do que a Taxa DI, divulgada nas respectivas datas de pagamento da
Remuneragdo dos CRA, o que pode impactar no retomo financeiro esperado pelo respectivo Titular dos CRA.

A Remuneragdo dos CRA Primeira Série sera paga em 1 (uma) unica parcela devida na Data de Vencimento dos
CRA Primeira Série, a Remuneracdo dos CRA Segunda Série sera paga em 1 (uma) unica parcela devida na Data
de Vencimento dos CRA Segunda Série, a Remuneracdo dos CRA Terceira Série serd paga em 1 (uma) Gnica
parcela devida na Data de Vencimento dos CRA Terceira Série

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor
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f) riscos relacionados a Emissora; e

Os principais fatores de risco da Securitizadora estdo listados abaixo. Maiores informagdes acerca dos riscos
aplicaveis a Securitizadora podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora.

1. A Emissora é dependente de registro de companhia securitizadora.

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar com quaisquer direitos creditorios do agronegécio e créditos
imobiliarios passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e
certificados de recebiveis imobiliarios e quaisquer outros titulos e valores mobiliérios representativos de operagées
de securitizagdo bem como de outros titulos e valores mobiliarios no mercado financeiro e de capitais. Para tanto,
depende da manutencao de seu registro de companhia securitizadora junto a CVM e das respectivas autorizagfes
societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias
securitizadoras, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas emissfes de
certificados de recebiveis.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

2. Riscos Relativos a responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patrimdnio Separado

A totalidade do patriménio da Emissora somente respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento
de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade
do Patriménio Separado, desde que devidamente apurado e comprovados em sentenca judicial transitada em
julgado. Caso a Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos ao Patriménio Separado, o patriménio da Emissora
podera ndo ser suficiente para indenizar os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

3. Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o Patrimdnio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora, tendo como objeto social a aquisicao e securitizagdo de quaisquer
direitos creditorios do agronegécio e créditos imobiliarios passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios e quaisquer outros titulos e
valores mobiliarios representativos de operacdes de securitizagdo bem como de outros titulos e valores mobiliarios
no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas néo se limitando a certificado de recebiveis, debéntures, notas
comerciais, etc., nos termos das Leis n°® 11.076 e 9.514 e da Lei 14.430, cujos patrimonios serdo administrados
separadamente. O patrimdnio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos
direitos creditdrios e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, & Emissora, dos direitos creditrios do agroneg6cio por parte
dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢des
assumidas junto aos Titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio, tendo em vista, inclusive, o fato de
que, nas operacles de que participa, o patrimdnio da Emissora ndo responde, de acordo com os respectivos termos
de securitizacdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados. Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita
ao que dispbe o paragrafo Unico do artigo 28, da Lei 14.430, em que se estipula que a totalidade do patriménio da
Emissora (e ndo o patrimdnio separado) responderd pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de
disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade
do patrimdnio separado, desde que ap6s decisdo judicial transitada em julgado. O patriménio liquido da Emissora,
em 30 de setembro de 2023 era de R$ 6.207.000,00 (seis milhdes e duzentos e sete mil reais) e, portanto, inferior
ao Valor Total da Emissdo. N&o ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar
pagamentos decorrentes da responsabilidade pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposi¢do
legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dos
patrimdnios separados, conforme previsto no artigo 28 da Lei 14.430.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

4. Riscos associados a guarda eletrénica dos Documentos Comprobatorios.

A Emissora contratara a Instituicdo Custodiante para a guarda eletrénica dos Documentos Comprobatérios que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio. Ndo h& como assegurar que a Instituicdo
Custodiante atuara de acordo com os termos em que foi contratado, o que podera acarretar efeitos materiais
adversos para os Titulares de CRA. A Instituicdo Custodiante tem obrigacdo de permitir & Emissora livre acesso a
essa documentacdo, sendo que, se por qualquer motivo, a Instituigdo Custodiante ndo cumprir tal obrigacdo, podera
ser prejudicada a verificacdo da regularidade da referida documentacéo.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média
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5. Originacdo de novos negocios ou reducdo de demanda por CRA

A Emissora depende de originacdo de novos negécios de securitizagdo do agronegdcio, bem como da demanda de
investidores pela aquisicdo dos CRA de sua emissdo. No que se refere a originacdo, a Emissora busca sempre
identificar oportunidades de negdcios que podem ser objeto de securitizagdo do agronegdcio. No que se refere aos
riscos relacionados aos investidores, inimeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisi¢do de
CRA. Por exemplo, alteracdes na legislagdo tributaria que resultem na reducgdo dos incentivos fiscais para 0s
investidores poderdo reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdo de CRA. Caso a Emissora ndo consiga
identificar projetos de securitizacdo atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisi¢cdo de CRA venha a
ser reduzida, a Emissora podera ser afetada.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

6. A Emissora poderd estar sujeita a faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacéo judicial
ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas,
poderdo afetar os créditos que compdem o Patrimonio Separado, principalmente em razdo da falta de
jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetagdo de patrimonio, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigac6es assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

7. Risco de ndo cumprimento de Condicdes Precedentes e 0 consequente cancelamento da Oferta

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condicdes Precedentes que devem ser satisfeitas anteriormente a
liguidacdo dos CRA. Na hip6tese do ndo atendimento das Condic¢Oes Precedentes, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, o Coordenador Lider podera decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso o Coordenador Lider
decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo ser realizada e ndo produzird efeitos com relagdo a quaisquer
das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 70 da Resolugdo CVM 160.
Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva e intengfes de investimentos serdo
automaticamente cancelados e a Emissora, a Devedora e 0 Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais
perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

8. Crescimento da Emissora e de seu capital

O capital atual da Emissora poderé ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manutencéo do
crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte de financiamento externo. N&o se pode
assegurar que havera disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar e, caso haja, as
condicOes desta captagdo poderiam afetar o desempenho da Emissora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

9. Importancia de uma equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair ¢ manter pessoal
qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situac¢@o financeira e resultados operacionais da
Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizagdo de recebiveis, que necessita de uma equipe
especializada, para originagdo, estruturacdo, distribuigdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadologico destes produtos. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de
atrair novos talentos poderia afetar a nossa capacidade de geragéo de resultado.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor
4.2. Riscos relacionados ao Devedor e ao setor de atuacdo do Devedor:

1. A pandemia do Coronavirus (COVID-19) e a consequente desaceleracio econdémica e volatilidade no
mercado financeiro e de capitais brasileiro e mundial tiveram e poderdo ter efeitos adversos graves nos
negdcios, condicdo financeira, liquidez e resultados operacionais em nas unidades de negdcios do Devedor;

Na medida em que a pandemia do COVID-19 afetar adversamente os negdcios, liquidez resultados operacionais e
condicdo financeira, ela também tera o efeito de aumentar materialmente muitos dos outros riscos descritos nesta
secdo "Fatores de risco".

30



Nao obstante o pronunciamento da OMS no dia 5 de maio de 2023 sobre o fim da Emergéncia de Satide Publica
de Importancia Internacional (ESPII) referente a COVID-19, a pandemia da COVID-19 e as medidas
governamentais adotadas contra ela tiveram e provavelmente continuardo a ter um forte impacto nas condig¢des
macroeconOmicas ¢ financeiras globais e brasileiras, levando a perdas de receitas, aumento do desemprego e
estagnacdo e contragdo econdmica.

A pandemia da COVID-19 também resultou em uma volatilidade substancialmente maior nos mercados
financeiros doméstico e internacional e em indicadores econdmicos, incluindo taxas de cambio, taxas de juros e
spreads de crédito. A titulo de exemplo, como resultado da maior volatilidade, o circuit breaker da B3 foi acionado
oito vezes no més de marco de 2020 e o valor dos ativos foi impactado negativamente. Quaisquer choques ou
movimentos inesperados nesses fatores de mercado podem resultar em perdas financeiras associadas a carteira de
negociagdo ou ativos financeiros do Devedor, que podem deteriorar a condigdo financeira do Devedor. Além disso,
as preocupagoes do mercado podem se traduzir em restri¢des de liquidez e acesso reduzido a crédito nos mercados
doméstico e internacional, afetando negativamente os negdcios do Devedor.

As medidas adotadas pelas autoridades governamentais em todo o mundo, inclusive no Brasil, para estabilizar os
mercados e suportar o crescimento econdmico podem nao ser suficientes para controlar a alta volatidade ou evitar
reducdes graves e prolongadas das atividades economicas. Adicionalmente, as medidas de distanciamento social
impostas pelas autoridades governamentais para contengdo da pandemia da COVID-19 resultaram na acentuada
queda ou até mesmo na paralisagdo das atividades de empresas de diversos setores com os quais o Devedor
negocia, concede crédito ou que o Devedor de outra forma atende. Nao ha como prever se novos padroes de
contagio, aumento da gravidade da doenga ou outros fatores relacionados a pandemia, incluindo o acesso ou a
eficiéncia da vacina, podem resultar em novas politicas ou em medidas mais restritivas. Tais politicas e medidas
influenciaram o comportamento do mercado consumidor e da populagdo em geral, da demanda de servigos,
produtos e de crédito.

Os fracos fundamentos macroecondmicos, aliados a desaceleragdo do mercado causada pela pandemia de COVID-
19, tiveram e possivelmente continuardo a ter um impacto negativo no desempenho de unidades de negdcios do
Devedor, principalmente em virtude de:

. uma reducao repentina e significativa no valor de mercado de ativos em que o Devedor detém posi¢des
relevantes de negociacdo e investimento, tais como de renda fixa, cAmbio e titulos e valores mobiliarios;

. uma redugdo na demanda e nas receitas de servigos de DCM do Devedor, como ocorreu nos primeiros
estagios da pandemia devido a queda acentuada no niumero ¢ tamanho de emissdes primarias;

. um aumento relevante dos riscos associados ao mercado de dividas corporativas, incluindo aqueles
resultantes do aumento na inadimpléncia, nas renegocia¢cdes de contratos de divida existentes e em
eventuais alegagdes de forca maior, podendo majorar as provisdes de perdas, fazendo com que as perdas
com empréstimos excedam os valores provisionados, e impactar a propor¢do de empréstimos em atraso em
relagdo ao total de empréstimos concedidos pelo Devedor, com particular impacto em negdcios de
empréstimos corporativos;

. restri¢des de liquidez e acesso reduzido a financiamento nos mercados doméstico e internacional, afetando
negativamente os negocios do Devedor;

. aumento do custo e/ou diminui¢do da eficacia de operagdes de derivativos para fins de protecdo de
posicdes (hedge);

. aumentos significativos nas chamadas de margem em contratos de derivativos;

. rebaixamentos de classificagdo de risco de crédito (rating) dos clientes do Devedor, com deterioragao de

crédito e inadimpléncia em muitos setores, incluindo relativos aos setores aéreos, hoteleiros e atacadistas,
levando os devedores a situagdes de inadimplemento;

. redugdes no AuC, como resultado do menor apetite de clientes para risco, com um impacto correspondente
nas taxas que o Devedor pode cobrar de seus clientes, muitas vezes baseadas no valor da carteira, e, desse
modo, impactando negativamente o resultado da asset, wealth management, sales e trading;

. impacto negativo na execugdo da estratégia do Devedor de consumer banking e seguro para consumidores;

. restri¢Oes a certas atividades de negodcios que possam impactar o Devedor, seus funcionarios, fornecedores,
clientes, clientes de contrapartes e outros parceiros de negocios, afetando assim nossas operagdes € a
capacidade dos clientes do Devedor de realizar negdcios e cumprir suas obrigagcdes com o Devedor; e
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. um aumento de investimentos e gastos do Devedor com seguranga cibernética, seguranca da informacao e
com medidas de redugo dos riscos operacionais como expandindo a infraestrutura de trabalho remoto ou
home office.

As politicas, procedimentos e métodos de gestdo de riscos de mercado, de crédito, de liquidez e operacional do
Devedor podem ndo ser totalmente eficazes para mitigar a exposi¢do aos riscos causados ou potencializados pela
pandemia.

Ainda, a pandemia da COVID-19 aumentou o risco de que os valores recuperaveis de ativos imobilizados,
intangiveis e investimentos em participagdes societarias utilizados nos testes de impairment financeiro do Devedor
sejam diferentes do valor recuperavel real de tais ativos, o que pode afetar adversamente o Devedor e,
consequentemente, sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

A extensao dos impactos da pandemia da COVID-19 nos negécios, na condicdo financeira, na liquidez e nos
resultados do Devedor dependera de desenvolvimentos futuros, que sdo altamente incertos, imprevisiveis e que
dependem de diversos fatores que estdo fora do seu controle, incluindo a possibilidade de ondas adicionais de
surtos ¢ a intensidade da retragdo econdmica resultante das a¢des tomadas, ou a serem tomadas, pelas autoridades
governamentais ¢ a comunidade cientifica em resposta a pandemia, inclusive em relagdo a disponibilidade e
eficiéncia de vacinas e outros tratamentos. Os consumidores afetados pela pandemia da COVID-19 podem
continuar demonstrando comportamentos de retragdo, mesmo apos o término da crise, mantendo baixos niveis de
gastos discricionarios a longo prazo, motivo pelo qual certos setores atendidos pelo Devedor podem demorar mais
para se recuperar (particularmente, setores como hoteleiro, aviagao civil, shopping centers e atacadistas).

Na medida em que a pandemia da COVID-19 afeta adversamente os negocios, resultados operacionais e condi¢des
financeiras do Devedor, tal fato também possui o efeito de aumentar muito dos outros riscos indicados nesta segéo,
0 que poderia afetar negativamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio e,
consequentemente, afetando adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

2. O Devedor pode sofrer perdas significativas em suas atividades de negociacdo e investimento devido a
flutuac6es do mercado e volatilidade;

O Devedor mantém posi¢des de negociagdo e investimento em renda fixa e moeda. Na medida em que o Devedor
detém posicdes em quaisquer desses ativos, em qualquer localidade, uma recessao nesses mercados pode resultar
em perdas decorrentes do declinio do valor dessas posi¢des. Ao mesmo tempo, na medida em que o Devedor detém
posicdes vendidas em quaisquer desses mercados, uma recuperagdo nesses mercados pode expor o Devedor a
perdas potencialmente ilimitadas enquanto ndo houver eventual sucesso do Devedor em compensar tais posigdes
por meio da aquisigdo de ativos de mercados em ascens@o.

O Devedor podera tragar uma estratégia, contemplando manter posi¢des compradas em um ativo e posigdes
vendidas em outro, a partir do qual pode-se eventualmente obter receitas decorrentes das alteragdes no valor
relativo aos respectivos ativos.

Muitas das estratégias de hedge do Devedor sdo baseadas em negociagdo de padrdes e correlagdes. Caso o valor
relativo dos dois bens sofra mudangas em uma direcdo ou maneira que néo tenha sido antecipada pelo Devedor ou
contra a qual o Devedor ndo buscou protegdo, o Devedor pode sofrer perdas nessas posi¢des casadas, o que poderia
afetar negativamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente,
afetar adversamente os Titulares de CRA.

Assim, as estratégias de hedge podem ndo ser totalmente eficazes para atenuar a exposig@o ao risco do Devedor
em todos os ambientes de mercado ou contra todos os tipos de riscos, particularmente no contexto de extrema
volatilidade do mercado. Riscos inesperados do mercado podem impactar as estratégias de hedge do Devedor no
futuro, o que poderia afetar negativamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
e, consequentemente, afetar adversamente os Titulares de CRA.

Adicionalmente, o Devedor detém posigdes de negociacdo e investimentos substanciais que podem ser
negativamente afetados pelo nivel de volatilidade nos mercados financeiros (ou seja, o grau em que os precos de
negociagdo flutuam ao longo de um determinado periodo, em um determinado mercado), independentemente dos
niveis de mercado, o que poderia afetar negativamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio e, consequentemente, afetando adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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3. O Devedor pode ndo ser capaz de identificar, consumar, integrar ou ter sucesso e auferir os beneficios de
aquisicOes passadas e futuras;

Aquisigoes estratégicas tém sido historicamente parte da estratégia de crescimento do Devedor, e o Devedor possui
a intencao de continuar a fazer aquisicdes estratégicas de empresas ou ativos complementares ao seu core business,
aos seus paises de atuacdo e a sua cobertura de clientes. O Devedor engajou-se em diversas operacdes de
investimentos em participagdes no passado e o Devedor podera realizar novas aquisi¢des no futuro como parte de
sua estratégia de crescimento no setor de servigos financeiros.

O Devedor ndo pode garantir que sera capaz de identificar e garantir oportunidades de aquisicdo adequadas. Além
disso, a sua capacidade de realizar aquisi¢cdes bem-sucedidas em termos favoraveis pode ser limitada pelo nimero
de ativos alvo disponiveis, demandas internas de recursos e, na medida do necessario, a sua capacidade de obter
financiamento em termos satisfatdrios para aquisi¢des maiores, bem como a sua capacidade de obter as aprovagdes
societarias, regulatdrias ou governamentais exigidas.

Além disso, mesmo que seja identificado um ativo alvo, terceiros com quem o Devedor possui relagdes comerciais
podem ndo estar dispostos a celebrar acordos em termos comercialmente aceitdveis em relagdo a uma transacao
especifica. A aquisi¢do pode também ndo ser concluida por um longo periodo, ou até cancelada, por diversas
razdes, incluindo a ndo satisfacdo das condi¢des precedentes, o mapeamento de contingéncias juridicas ou
operacionais ou a ndo obtengdo das aprovagdes regulatorias exigidas, assim como condi¢cdes para aprovagao
podem ser impostas, que ndo sdo passiveis de antecipagdo.

A negociagdo e a conclusdo de potenciais aquisi¢des, consumadas ou ndo, podem também potencialmente afetar
os atuais negocios do Devedor ou desviar recursos substanciais. Como resultado, os seus negocios, perspectivas
de crescimento, resultados de operagodes e condi¢des financeiras podem ser material e negativamente afetados, o
que poderia afetar negativamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, e,
consequentemente, afetando adversamente os Titulares de CRA.

Ademais, as aquisi¢cdes podem expor o Devedor a obrigacdes ou contingéncias desconhecidas incorridas antes da
aquisi¢do das empresas adquiridas ou dos respectivos ativos. A diligéncia realizada para avaliar a situagdo legal e
financeira das empresas a serem adquiridas, bem como quaisquer garantias contratuais ou indenizatorias recebidas
dos vendedores das empresas alvo ou dos respectivos negocios, podem ser insuficientes para detectar, proteger ou
indenizar o Devedor de quaisquer contingéncias que possam surgir. Quaisquer contingéncias significativas
decorrentes de aquisi¢cdes podem prejudicar as atividades, resultados e reputacao do Devedor, o que poderia afetar
negativamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e, consequentemente,
afetando adversamente os Titulares de CRA.

Além disso, o Devedor podera adquirir empresas que ndo estdo sujeitas a auditoria externa independente, o que pode
aumentar os riscos relacionados as aquisicoes.

A incapacidade de auferir o beneficio de qualquer aquisicdo pode ser devido a uma série de fatores, incluindo a
incapacidade de (i) implementar a cultura nas empresas adquiridas, (ii) integrar as respectivas politicas operacionais
e contabeis e procedimentos, bem como como sistemas de informagao e operagdes de back office com as das empresas
adquiridas, (iii) agilizar operagdes de sobreposicao e de consolidagdo de subsidiarias, (iv) manter a administracio
existente na medida necessaria ou realizar a readequacdo das operagdes, (V) evitar potenciais perdas ou prejuizos as
relagdes com os clientes existentes das empresas adquiridas ou com os clientes existentes do Devedor, ou (vi) de
qualquer outra forma gerar receitas suficientes para compensar os custos e despesas de aquisi¢des.

Além disso, o sucesso de qualquer aquisi¢do serd, pelo menos em parte, sujeito a uma série de fatores econémicos e
outros que estdo além do controle do Devedor. Qualquer combinag@o dos fatores mencionados acima pode resultar
na incapacidade do Devedor de integrar as empresas ou ativos adquiridos ou obter o crescimento ou as sinergias
esperadas de uma transacdo especifica. Como resultado, os negocios, resultados operacionais e condigdes financeiras
do Devedor podem ser materialmente e negativamente afetados, prejudicando, consequentemente, sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, e, consequentemente, afetando adversamente os Titulares
de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

4. O Devedor esta sujeito a riscos de liguidez gue podem afetar suas operacdes e seus resultados;

A manutengdo de nivel de liquidez adequado ¢ fundamental para os negécios do Devedor, possibilitando que suas
obrigagdes perante clientes e centrais de liquidagdo (clearings) sejam honradas e evitando que escassez de caixa gere
dificuldades em honrar seus passivos. Caso, por qualquer motivo ¢ a despeito das medidas adotadas pelo Devedor
para preservar a sua liquidez, haja um problema de liquidez e/ou de fluxo de caixa, levando a um desenquadramento
ou descasamento entre ativos ¢ passivos, inclusive considerando-se os diferentes prazos de liquidagdo de operagdes
de clientes, o Devedor podera ndo ser capaz de cumprir com suas obrigagdes financeiras perante clientes e centrais
de liquidag@o (clearings), o que podera afetar negativamente o Devedor e, consequentemente, a sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e, consequentemente, afetar adversamente os Titulares de CRA.
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Ainda, os recursos mantidos em contas de liquidacdo pendentes de clientes sdo aplicados no mercado em
determinadas condi¢des de liquidez. Nao ¢é possivel garantir que ndo havera saques substanciais no futuro, os quais
poderdo gerar descasamento entre a liquidez dos ativos e os passivos do Devedor. Caso ocorram saques em volumes
extraordinarios, o Devedor podera ter dificuldades de obter recursos necessarios para honrar tais saques, levando a
um inadimplemento com seus respectivos clientes e consequente dano a sua imagem. Danos a imagem do Devedor
e/ou de seus administradores podem gerar perda de confianga dos clientes ¢ desencadear um aumento significativo
do volume de saques, o que, possivelmente, colaborara para um descasamento ainda maior entre a liquidez dos ativos
e passivos e poderd gerar maior inadimpléncia do Devedor, o que podera afetar negativamente o Devedor e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e, consequentemente,
afetar adversamente os Titulares de CRA.

Caso o cenario macroecondmico desafiador e as condigdes dos mercados financeiros persistam, o Devedor podera
enfrentar possiveis restrigoes futuras a liquidez e ao capital. A ocorréncia de eventos relacionados ao risco de liquidez
pode afetar substancialmente as atividades e os resultados do Devedor, o que podera afetar negativamente sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, e, consequentemente, afetar adversamente os
Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

5. A incapacidade de obter financiamento ou de vender ativos pode prejudicar a liquidez do Devedor;

O Devedor continua a depender do acesso continuo a crédito para financiar suas operagdes didrias. A incapacidade
de captar recursos nos mercados de divida de longo ou de curto prazos ou de contratar operagdes de recompra ou
empréstimos de valores mobilidrios pode causar efeito adverso relevante sobre a liquidez do Devedor. O acesso a
crédito em valores adequados para prover recursos as atividades do Devedor pode ser prejudicado por fatores que o
afetem especificamente ou que afetem o setor de servigos financeiros em geral. Por exemplo, os credores poderiam
vir a desenvolver uma percepgdo negativa das perspectivas financeiras de longo ou de curto prazos do Devedor e
restringir o acesso a financiamento pelo Devedor, (i) se este incorrer em grandes prejuizos em decorréncia de
determinadas operagdes de renegociagdo, (ii) se o seu nivel de atividade comercial diminuir, (iii) se as autoridades
regulatorias tomarem medidas significativas contra o Devedor ou (iv) se o Devedor identificar que qualquer de seus
profissionais se envolveu com atividades ndo autorizadas, ilegais ou desabonadoras.

A capacidade de tomar empréstimos nos mercados de divida também pode ser prejudicada por fatores que nao sdo
especificos ao Devedor, tais como severas instabilidades dos mercados financeiros ou visdes negativas sobre as
perspectivas dos setores de debt capital 34otagée (DCM) ou da industria de servigos financeiros de modo geral. Além
disso, o Devedor depende de depositos interbancarios como principal fonte de recursos ndo garantidos de curto prazo
para as suas operacoes. A liquidez do Devedor depende em grande parte da capacidade de refinanciar esses
empréstimos de forma continua. Os bancos que detém depdsitos interbancérios com o Devedor ndo tém obrigacdo de
renova-los quando os depdsitos em aberto se vencerem. Se o Devedor ndo conseguir refinanciar esses empréstimos
de curto prazo, o Devedor sera adversamente afetado, o que podera afetar sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, e, consequentemente, afetar adversamente os Titulares de CRA.

Caso o Devedor seja incapaz de tomar empréstimos para que consiga honrar com seus vencimentos, o Devedor podera
ter que vender ativos. Em determinados ambientes de mercado, como periodos em que o mercado esta incerto ou
volatil, a liquidez geral do mercado pode ser reduzida. Em tempos de liquidez reduzida, o Devedor pode ser incapaz
de vender alguns de seus ativos, ou podera ter que vender ativos a pregos depreciados, o que poderia afetar
adversamente o Devedor. A capacidade do Devedor de vender seus ativos ainda podera ser afetada por outros
participantes do mercado que busquem vender ativos similares a0 mesmo tempo no mercado, o que podera afetar
negativamente o Devedor e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio, e, consequentemente, afetar adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

6. A reducdo das classificacfes de crédito (ratings) do Devedor pode prejudicar sua liguidez e sua
competitividade, bem como aumentar seus custos de captacdo;

Os custos de captacdo e o acesso ao mercado de capitais de divida do Devedor dependem de forma significativa
de suas classificagdes de crédito (ratings). Essas classificacdes sfo atribuidas por agéncias privadas de
classificag@o de risco de crédito que podem reduzir ou retirar as classificagdes atribuidas ao Devedor ou, ainda,
coloca-las sob observagio (credit watch) com implicagdes negativas a qualquer tempo.

Os ratings sao também relevantes para o Devedor quando concorre em certos mercados e quando realiza operagdes
de longo prazo, inclusive de derivativos em mercado de balcdo. Uma redugdo das classificagdes de crédito do
Devedor pode aumentar seus custos de captagdo de empréstimo e limitar seu acesso aos mercados de capitais. Isto,
por sua vez, pode reduzir as receitas e prejudicar a liquidez do Devedor, o que podera afetar negativamente o
Devedor e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e,
consequentemente, afetar adversamente os Titulares de CRA.

34



O Devedor ndo pode garantir que as agéncias de classificagdo de risco ndo rebaixardo os ratings do Devedor ou
dos titulos do Devedor. Alteragdes nas circunstincias, reais ou percebidas, podem resultar em alteragdes
significativas nos ratings de crédito, o que, por sua vez, poderia afetar negativamente os ganhos e liquidez do
Devedor, e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, e,
consequentemente, afetar adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

7. As politicas, procedimentos e métodos de gestdo de riscos de mercado, de crédito, de liquidez e operacional do
Devedor poderdo ndo ser totalmente eficazes para gerenciar a exposicdo a riscos ndo identificados ou ndo
previstos do Devedor;

As técnicas e estratégias de gestdo de riscos de mercado, de crédito, de liquidez e operacional do Devedor,
incluindo o uso da métrica de Value at Risk, ou "VaR", e outras ferramentas de modelagem estatistica poderdo nao
ser totalmente eficazes para gerenciar a exposi¢do a risco do Devedor em todos os ambientes de mercado
econdmico ou contra todos os tipos de risco, inclusive riscos que o Devedor ndo identificou ou previu.

Algumas das ferramentas e métricas qualitativas para gestdo de risco do Devedor tomam por base a observacao do
comportamento histérico do mercado. O Devedor aplica ferramentas estatisticas e outras ferramentas em tais
observacdes para chegar a quantificacdes de suas exposicdes a risco. Essas ferramentas e métricas qualitativas
poderdo falhar com relagdo as previsdes de exposicdes a riscos futuros. Essas exposi¢des a risco podem, por
exemplo, decorrer de fatores que ndo foram previstos ou avaliados corretamente nos modelos estatisticos do
Devedor. Isto pode impactar a capacidade do Devedor de gerir os riscos a que estd exposto. Os prejuizos do
Devedor, consequentemente, podem ser significativamente maiores do que indicam as medi¢des historicas.
Ademais, a modelagem quantificada do Devedor ndo leva em conta todos os riscos. A abordagem mais qualitativa
para gerenciar tais riscos pode se revelar insuficiente, expondo o Devedor a prejuizos significativos ndo previstos.

Caso os clientes existentes ou em potencial acreditem que a gestdo de risco do Devedor seja inadequada, eles
poderdo levar seus negdcios a concorrentes do Devedor. Isto pode prejudicar tanto a reputacdo quanto as receitas
os lucros do Devedor. Outros métodos de gestdo de risco dependem da avaliagdo de informagdes sobre mercados,
clientes ou outras questdes que estejam disponiveis ao publico ou que sejam de outra forma acessiveis ao Devedor.
Essas informagdes poderdo ndo ser, em todos os casos, exatas, completas, atualizadas ou adequadamente avaliadas.

A materializagdo do risco de crédito podera ocorrer, ainda, em razdo de eventos ou circunstancias dificeis de
detectar, tais como fraude, bem como setores econdmicos, paises ¢ outras regides especificas que o Devedor
acredite que possam apresentar preocupacgdes com relacdo a crédito. O Devedor também pode deixar de receber
informagdes completas quanto aos riscos de negociacdo de contrapartes. Ademais, nos casos em que tenha o
Devedor tenha concedido crédito com bens em garantia, o indice de cobertura dessas garantias podera ser afetado,
por exemplo, em decorréncia de reducdes repentinas dos valores de mercado que diminuam o valor do bem objeto
da garantia. Na medida em que o Devedor enfrentar condi¢des adversas aos seus negocios, liquidez resultados
operacionais e condigdo financeira do Devedor, ela também tera o efeito de aumentar materialmente outros riscos
descritos nesta Secdo 4, o que podera afetar negativamente o Devedor e, consequentemente, a sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, afetando adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

8. O Devedor esta sujeito a diversos riscos operacionais inerentes ao seu negocio, incluindo agueles relacionados
ao funcionamento dos seus sistemas operacionais;

Os negocios do Devedor sdo extremamente dependentes da sua capacidade de processar e monitorar, de forma
eficiente e exata, diariamente, um grande nimero de dados e operagdes, muitas das quais altamente complexas,
em diversos mercados e com diversas moedas. Essas operagdes, bem como os servigos de tecnologia da
informagdo que o Devedor presta aos seus clientes, devem observar com frequéncia tanto as jurisdigdes como
diretrizes especificas dos clientes, quanto as normas legais, fiscais e regulatorias. A administragdo de riscos
operacional, legal, fiscal e regulatorio do Devedor exige, dentre outras coisas, politicas e procedimentos para
registrar adequadamente e verificar um grande nimero de operagdes e eventos, além disso, estas politicas e
procedimentos podem nio ser totalmente eficazes, ainda que aderentes as normas legais e regulamentares e
corretamente implementadas.

A capacidade do Devedor de realizar negocios podera ser afetada de forma adversa, em fungdo de problemas
relacionados a infraestrutura dos seus negocios e as localidades em que tais negodcios estdo localizados. Isto pode
incluir a interrupgdo de servigos elétricos, de comunicacdo, infernet, transporte, sistemas de seguranca e de
informatica ou outros servigos utilizados pelo Devedor ou por terceiros com os quais o Devedor realiza negocios.

Se quaisquer desses servigos de infraestrutura ndo operarem de maneira adequada ou forem desabilitados, o
Devedor podera incorrer em prejuizo financeiro, interrupgo dos seus negocios, responsabilidade perante clientes,
intervencdo regulatoria ou danos a sua reputacdo. Também poderdo advir prejuizos em decorréncia de pessoal
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inadequado, processos e sistemas de controle interno equivocados ou falhos, falhas dos sistemas de informagao ou
de eventos externos que interrompam as operagdes comerciais normais, tais como atos terroristas, desastres
naturais ou sabotagem.

Adicionalmente, a estrutura de seus controles e procedimentos de mitigacao de risco operacional pode se revelar
inadequada ou ser burlada. As despesas relacionadas a prevencdo, tratamento ou mitigacdo dos eventuais
problemas referidos acima podem ser significativas, o que podera prejudicar o Devedor e, consequentemente, a
sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. As consolidagdes ocorridas no setor, seja
entre participantes do mercado ou entre intermedidrios financeiros, aumentam o risco de falha operacional uma
vez que sistemas complexos incompativeis precisam ser integrados, geralmente de forma acelerada. Ademais, a
interconectividade de multiplas institui¢des financeiras com agentes, bolsas de valores e cdmaras de compensagéo
centrais aumentam o risco de que uma falha operacional em uma instituicdo possa causar uma falha operacional
em todo o setor, o que pode vir a prejudicar o Devedor e, consequentemente, sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, e, consequentemente, afetar adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

9. O aumento na competitividade do setor bancario em funcdo da implementacdo do Sistema Financeiro Aberto
(Open Banking) poderd dificultar a retencdo de clientes e afetar os resultados do Devedor;

O CMN e o Banco Central, promulgaram em 4 de maio de 2020 a Resolugdo Conjunta n° 1/2020 e a Circular do
Banco Central n® 4.015 que implementaram o Sistema Financeiro Aberto ("Open Banking") no Brasil, com o
objetivo de facilitar o acesso de novos players ao mercado financeiro, bem como incentivar a concorréncia entre
as instituigdes financeiras. As alteragdes trazidas por essas novas regulamentagdes passaram a exigir a abertura e
compartilhamento de informagdes sobre os servigos das principais instituigdes financeiras, no Brasil, e a amplia¢do
da portabilidade dos dados ¢ transagdes dos clientes. Como consequéncia, as instituigdes financeiras seréo
obrigadas a adotar padrdes tecnologicos minimos para implementagao e operacionalizagdo de interfaces dedicadas
ao compartilhamento de dados e servigos. Assim, dados dos clientes e servicos das institui¢des financeiras passam
a ficar disponiveis para acesso dos participantes do sistema financeiro, desde que o compartilhamento de seus
dados seja previamente permitido pelos clientes.

O Devedor ja enfrenta concorréncia significativa em todas as suas principais areas em que opera por parte de
outros bancos brasileiros e internacionais de grande porte, tanto ptiblicos como privados. Nos ultimos anos,
a presenga de bancos estrangeiros no Brasil e em certos outros mercados chave da América Latina tem
crescido; com efeito, a concorréncia no setor bancario ¢ nos mercados de produtos especificos tem
aumentado. Em razdo do risco do aumento da concorréncia, ndo se pode garantir que o Devedor sera capaz
de executar com sucesso seu objetivo de investimento ou de dar seguimento ao ritmo de crescimento ou
lucratividade que vem experimentando historicamente.

Caso o Devedor ndo consiga ser competitivo diante dessas novas condigdes de mercado ou observar de forma
integral e devida os padrdes tecnologicos minimos, incluindo aqueles relativos a seguranga cibernética, podera ter
dificuldades na retengdo de clientes e seus resultados financeiros poderdo ser impactados negativamente, assim
como a sua reputagdo, o que podera afetar consequentemente a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, e, consequentemente, afetar adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

10. Riscos legais e requlatérios sdo inerentes e substanciais aos negdcios do Devedor;

O Devedor e suas controladas estdo sujeitas a uma extensa regulamentagdo por parte de érgdos governamentais e
entidades autorreguladoras nas jurisdigdes em que operam, cujas exigéncias se destinam a assegurar a integridade
dos mercados financeiros e proteger os investidores, aumentando os custos de compliance dos agentes desses
mercados. O Devedor esté sujeito a regulamentagdo por parte de organizagdes governamentais e autorreguladoras
em todas as jurisdigdes em que opera. As exigéncias impostas pelos reguladores se destinam a assegurar a
integridade dos mercados financeiros e proteger os clientes e terceiros. Consequentemente, essa regulamentacao
frequentemente serve para (i) limitar as atividades do Devedor, inclusive por meio de exigéncias de capital liquido,
protecdo de clientes e condugdo de mercado, carregando elevados custos de conformidade. Na medida em que as
normas regulamentares controlam rigorosamente as atividades das empresas de servigos financeiros, toma mais
dificil para o Devedor se distinguir dos concorrentes.

Além disso, referida regulamentagdo esta sujeita a constantes mudancas. As normas do governo brasileiro e suas
intervengdes podem afetar negativamente as operagdes e rentabilidade do Devedor e de suas controladas. Leis e
regulamentos existentes podem sofrer altera¢des, sua aplicagdo e interpretacdo também estdo sujeitas a mudangas,
e novas leis e regulamentos podem ser adotados. O Devedor e suas controladas podem ser negativamente afetados
por mudangas na regulamentacdo, inclusive aquelas relacionadas com: (i) requisitos de capital minimo; (ii)
procedimentos internos para avaliagdo da adequagdo de capital; (iii) requisitos de depésito e/ou reservas
compulsorias; (iv) requisitos de investimentos em ativos de renda fixa; (v) limites de empréstimo e outras restrigdoes
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de crédito, inclusive aloca¢des compulsorias; (vi) limites e outras restricdes em notas de prestacao de servigos ou
outros temas; (Vvii) requisitos quanto a prevencdo da lavagem de dinheiro, manuten¢do de registros e questdes
éticas; (viii) limites das taxas de juros cobradas por institui¢des financeiras ou do periodo para capitalizagdo de
juros; (ix) requisitos contabeis e estatisticos; (X) requisitos e restrigdoes para determinadas transagdes; (xi) limites
de exposicdo ao risco; (xii) controles de prego e de salario; (xiii) politica e regulamentagdo fiscal; e (xiv) outros
requisitos ou limitagdes impostas, incluindo medidas prudenciais preventivas.

Por exemplo, como consequéncia da pandemia da COVID-19, o Banco Central e o CMN adotaram uma série de
medidas visando a mitigar os impactos da COVID-19 no Sistema Financeiro Nacional. Essas medidas visaram
incentivar as instituigdes financeiras a manter e conceder crédito, aumentar a liquidez do mercado e preservar o
capital das institui¢des financeiras, inclusive por meio da suspensdo da distribuicdo de dividendos ¢ do aumento
de remuneragdo dos conselheiros e diretores, dentre outros. Dentre as medidas adotadas, destaca-se a Resolugdo
n° 4.820 do Conselho Monetario Nacional (CMN) que estabeleceu vedagdes temporarias para (i) o pagamento de
juros sobre o capital proprio e dividendos acima do minimo obrigatorio estabelecido no estatuto social ou em lei,
quando aplicavel; (ii) recompra de agdes proprias; (iii) reducdo do capital social; (iv) aumento da remuneracao,
fixa ou varidvel, de membros da administracdo; e (v) antecipag¢do do pagamento de quaisquer dos itens anteriores.
Tais medidas e possiveis medidas futuras que possam ser adotadas, poderdo limitar as operacdes do Devedor e sua
agilidade para responder a oportunidades de mercado e executar seus planos estratégicos.

A falha no cumprimento desses padrdes, ou a divergéncia de interpretagdo desses padrdoes em relagdo as
interpretacdes dos orgdos fiscalizadores e reguladores, podera resultar na aplicacdo de multas ou outras sangoes,
incluindo a suspensdo ou a revogagdes das licengas do Devedor e entidades pertencentes ao seu conglomerado
prudencial, o que podera danos significativos a sua reputagdo ou 37otacdes37-lo de outra forma, o que, por sua
vez, pode causar sérios prejuizos as perspectivas comerciais do Devedor.

O Devedor pode estar também sujeito a perdas decorrentes de processos judiciais e administrativos, incluindo
processos fiscais e perante o Banco Central e a CVM, incluindo multas, penalidades e danos reputacionais, o que
podera afetar negativamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegbcio, e,
consequentemente, afetar adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

11. O Devedor pode nédo ser capaz de prevenir gue seus diretores, empregados ou terceiros atuando em nome do
Devedor possam se envolver em situacGes caracterizadas como corrupcéo, lavagem de dinheiro ou outras praticas
ilicitas ou inadequadas no Brasil ou em outras jurisdicdes, o que pode expor o Devedor a sangdes administrativas
e judiciais, assim como causar um efeito adverso relevante no Devedor;

O Devedor esta sujeito a legislagdo brasileira de combate a corrupgdo e a legislagdo de foco similar dos outros
paises onde possui filiais e operacdes, bem como outras leis anticorrupgdo e regimes regulatorios com escopo
transnacional. Essas leis exigem a adog@o de procedimentos especificos para mitigar o risco de que qualquer pessoa
que atue em nome do Devedor ofere¢a uma vantagem indevida a um agente publico, a fim de obter beneficios de
qualquer natureza.

Além disso, leis como a Lei de Praticas de Corrupgdo no Exterior dos EUA (U.S. Foreign Corrupt Practices Act)
e as Leis de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupg@o exigem que o Devedor, entre outras coisas, institua
politicas e procedimentos destinados a impedir qualquer atividade ilegal ou impropria relacionada a corrupgao
envolvendo entidades ou funcionarios governamentais, a fim de garantir uma vantagem comercial e exige que o
Devedor mantenha livros e registros precisos e um sistema de controles internos para garantir a exatiddo dos livros
e registros do Devedor e impedir atividades ilegais.

O Devedor também ¢é obrigado a cumprir as leis ¢ regulamentagdes aplicaveis contra lavagem de dinheiro,
financiamento do terrorismo e outras leis e regulamentagdes, nas jurisdigdes em que opera. Essas leis e
regulamentos exigem ao Devedor, dentre outros, adotar e impor politicas e procedimentos de "Know your
Customer" e relatar transagdes suspeitas e de alto valor as autoridades regulatorias aplicaveis. Essas leis e
regulamentagdes tomaram-se cada vez mais complexas ¢ detalhadas, exigindo sistemas aprimorados e equipes
qualificados de monitoramento e de compliance, tomando-se objeto de intensa supervisdo regulatoria.

Caso as politicas e procedimentos do Devedor destinados a impedir corrupgdo, lavagem de dinheiro e entre outras
praticas ilicitas ndo sejam capazes de impedir agdes voluntarias ou omissivas de seus administradores, funcionarios
ou terceiros que atuem em nome do Devedor, as agéncias reguladoras aplicaveis, as quais o Devedor encontra-se
sujeito, possuem o poder e autoridade para impor multas e outras penalidades.

O Devedor nao pode assegurar que seus processos de governanga, de gerenciamento de riscos, de compliance,
auditoria e controles internos serdo capazes de prevenir, detectar ou remediar todos os comportamentos
incompativeis com os requisitos legais aplicaveis ou seus proprios padrdes éticos ou de compliance e qualquer
deficiéncia ou violagdo, o que podera expor o Devedor a sangdes, penalidades regulatorias, processos civis
ou criminais, reivindicag¢des fiscais, perdas monetarias, erros ou ajustes contabeis, danos a reputagdo ou
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outros efeitos relevantes adversos. A percepcdo ou alegagdes de que o Devedor, seus administradores,
funcionarios ou outras pessoas ou entidades associadas tenham se envolvido em qualquer conduta ilicita
podem causar danos significativos a sua reputacdo e outros efeitos adversos, o que podera afetar
negativamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, e, consequentemente,

afetar adversamente os Titulares de CRA.

Foram amplamente divulgados diversos casos envolvendo fraude ou outras condutas ilicitas por parte de
empregados do setor de servigos financeiros nos ultimos anos, € o Devedor esta sujeito a que tais condutas ilicitas
possam ser cometidas e prejudiquem os seus negocios. Por exemplo, esses riscos podem incluir a vinculagdo do
Devedor a operagdes que excedam os limites autorizados ou apresentem riscos inaceitaveis, ou ainda no
desconhecimento pelo Devedor de atividades ndo autorizadas ou malsucedidas, o que, em qualquer dos casos,
pode vir a acarretar riscos ou prejuizos desconhecidos e ndo gerenciados. Esses riscos podem incluir violagdes dos
atuais processos ¢ procedimentos regulatorios, fiscais e administrativos.

Tais condutas ilicitas podem também envolver o uso ou divulgacdo inadequada de informagdes privilegiadas, o
que poderia resultar em sangdes e sérios danos financeiros ou na reputagdo do Devedor. Qualquer quebra da
confianga dos clientes do Devedor em decorréncia de uma conduta ilicita de um empregado podera prejudicar a
capacidade do Devedor de atrair e manter clientes. Ndo é sempre possivel impedir a conduta ilicita de um
empregado e as precaucdes que o Devedor adota para identificar e impedir esta atividade poderdo ndo ser eficazes
em todos os casos. As politicas e procedimentos do Devedor destinados a detectar e impedir o uso de sua rede
bancaria para lavagem de dinheiro, financiamento do terrorismo e atividades relacionadas, bem como suas politicas
e procedimentos destinados a impedir suborno e outras praticas corruptas por seus funciondrios e agentes, podem
nao eliminar completamente as instancias onde sua rede bancaria pode ser usada por outras partes para se envolver
em lavagem de dinheiro e outras atividades ilegais ou improprias, ou ndo pode impedir seus funcionarios e agentes
de se envolverem em transagdes ilicitas. Tais procedimentos e controles podem nao ser completamente eficazes
na prevencao as contrapartes de usar as relacdes estabelecidas com o Devedor para o ato de corrupgao.

Se o Devedor estiver associado ou até mesmo se for investigado ou acusado de estar associado ou tornar-se parte
em praticas de corrup¢ao, lavagem de dinheiro e outras praticas ilicitas, sua reputacdo podera ser prejudicada e/ou
ficar sujeito a multas, sangdes e/ou reparacdes. Qualquer um deles poderia ter um efeito adverso relevante sobre
os resultados operacionais, condi¢do financeira e perspectivas do Devedor. Na medida em que o Devedor deixar
de cumprir integralmente as leis e regulamentacdes aplicaveis, as agéncias governamentais aplicadveis as quais o
Devedor se reporta tém poder e autoridade para impor multas e outras penalidades, incluindo a revogacdo de
licengas. Além disso, os negocios e reputacdo do Devedor podem ser prejudicados se os clientes usarem sua rede
bancaria para lavagem de dinheiro, financiamento do terrorismo ou outros fins ilegais ou impréprios.

Se o Devedor estiver associado ou tomar-se parte, ou for acusado de estar associado ou participando de lavagem
de dinheiro, financiamento de terrorismo ou outras praticas ilegais, ou se o Devedor figurar como réu ou
investigado em investiga¢des relacionadas a corrupgdo, sua reputagdo podera ser adversamente afetada e/ou o
Devedor podera sofrer multas, sangdes e/ou execucdo legal, qualquer uma das quais poderia ter um efeito adverso
relevante sobre seus resultados operacionais, condi¢do financeira e perspectivas, o que podera afetar
negativamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e, consequentemente, afetar
adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

12. A alocacdo, pelo Devedor, de posicdes relevantes e concentradas podera expor o Devedor a prejuizos em
grande escala;

O Devedor aloca valores substanciais de capital em seus negdcios, tais como obrigacdo de garantia firme de
liquidag@o e de colocagdo (underwriting), empréstimos e outros negocios e atividades principais e podera continuar
a proceder desta forma no futuro. Tais operagdes frequentemente exigem que o Devedor assuma consideraveis
posicdes nos valores mobiliarios determinados emissores de um determinado setor econémico, Pais ou regido.

A alocagdo de posi¢des consideraveis e concentradas em relagdo a qualquer emissor ou setor em particular podera
afetar adversamente o Devedor e, consequentemente, sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, consequentemente, afetar adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

13. O Devedor pode ter dificuldade em executar garantias de empréstimos inadimplentes, o que pode afetar
negativamente o Devedor;

Quando os clientes do Devedor se toram inadimplentes em empréstimos, o tnico recurso, depois de esgotar todas
as medidas de cobranga extrajudicial, € executar as respectivas garantias, se houver. Ao lidar com devedores em
situagdo financeira critica, a recuperagio desses empréstimos também pode estar sujeita a processos de insolvéncia,
nos quais a reivindicagdo crediticia do Devedor pode ser alocada ap6s os demais credores considerados
preferenciais, tais como funcionarios e autoridades fiscais.
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Considerando os procedimentos aplicaveis em processos judiciais ou extrajudiciais para cobranga de dividas e
excussdo de garantias, bem como a baixa liquidez em certos mercados, o Devedor pode ndo conseguir executar as
garantias como forma de assegurar o pagamento de seus créditos, o que pode afetar adversamente a condi¢io
financeira e resultados de operagdes do Devedor e, consequentemente, sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, afetar adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

14. O Devedor pode experimentar aumento no nivel de empréstimos vencidos na medida em que sua carteira de
produtos de crédito e derivativos aumenta;

O Devedor pretende continuar a crescer sua carteira de produtos de crédito e derivativos. O crescimento dessa
carteira pode reduzir inicialmente a razdo de empréstimos vencidos frente ao total de empréstimos até que o
crescimento desacelere ou a carteira se tome mais sazonal. Quando a carteira ¢ sazonal, pode-se experimentar um
aumento no nivel absoluto de empréstimos vencidos. Tal fator pode resultar em aumentos nas provisdes de perdas
com empréstimos, baixas ¢ na propor¢do de empréstimos em atraso para o total de empréstimos.

Ademais, os resultados histdricos de perdas com empréstimos do Devedor podem ndo ser um indicativo das futuras
perdas com empréstimos do Devedor. Perdas futuras com empréstimos poderdo afetar a situacdo financeira do
Devedor de forma negativa e, consequentemente, sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio e, consequentemente, afetar adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

15. Caso perdas com empréstimos excedam as provisoes de risco de crédito nas atividades bancarias, 0 Devedor
podera ser adversamente afetado;

A situacdo financeira e resultados operacionais do Devedor dependem da capacidade de avaliar perdas associadas
aos riscos aos quais o Devedor esta exposto.

O célculo das provisdes para perdas com operagdes de crédito envolve um julgamento significativo por parte da
administracao, e esses julgamentos podem mudar no futuro, dependendo das informagdes a medida que se tomarem
disponiveis, as quais poderdo diferir de outras institui¢cdes financeiras no Brasil ou no exterior. Assim, as perdas
com empréstimos reais poderdo exceder as provisdes para as atividades de empréstimos corporativos, de modo
que o Devedor seja adversamente afetado e, consequentemente, sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio também serd negativamente impactada.

A capacidade dos tomadores de cumprir suas obrigagdes dentro do cronograma esta diretamente relacionada ao
seu desempenho operacional e financeiro. Eventos como a crise de 2008, a crise europeia da divida soberana de
2010 a 2012, os impactos econdmicos decorrentes da pandemia da COVID-19 ou da guerra entre a Rissia e a
Ucrania e o baixo desempenho econdmico resultante da recessdo no Brasil, por exemplo, poderdo aumentar o
numero de tomadores inadimplentes.

Um aumento no nimero de tomadores inadimplentes na carteira de crédito do Devedor pode aumentar as perdas
resultantes de tais empréstimos e afetar adversamente o Devedor e, consequentemente, sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

16. Falha em proteger adequadamente o Devedor contra os riscos relacionados a seguranca cibernética pode
afetar material e adversamente o Devedor;

O Devedor pode enfrentar varios riscos de seguranga cibernética, incluindo, mas néo se limitando, a: penetracao
dos sistemas e plataformas de tecnologia da informagao, por terceiros, infiltragdo de malware (como virus de
computador) nos sistemas do Devedor, contaminagdo (intencional ou acidental) de nossas redes e sistemas por
terceiros com quem o Devedor troca dados, acesso ndo autorizado a dados confidenciais de clientes e/ou
proprietarios por pessoas dentro ou fora da organizagdo do Devedor e ataques cibernéticos que causam degradagéo
de sistemas ou indisponibilidade de servi¢o que podem resultar em perdas de negdcios pelo Devedor.

O Devedor pode ndo ser capaz de proteger com sucesso seus sistemas e plataformas de tecnologia da informagao
contra tais ameagas. Nos Ultimos anos, sistemas de computador de empresas e organizagdes tem sido alvos nio
apenas de criminosos cibernéticos, mas também de ativistas e Estados. O Devedor tem sido e continua sujeito a
uma série de ataques cibernéticos, como negagio de servigo, malware e phishing. Os ataques cibernéticos podem
dar origem a perda de quantidades significativas de dados de clientes e outras informagdes sensiveis, bem como
niveis significativos de ativos liquidos (incluindo dinheiro). Além disso, os ataques cibernéticos podem dar origem
a inutilizagdo dos sistemas de tecnologia da informagdo usados para atender os clientes do Devedor. Como as
tentativas de ataques continuam a evoluir em escopo e sofisticagdo, o Devedor pode incorrer em custos
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significativos em sua tentativa de modificar ou aprimorar suas medidas de prote¢do contra tais ataques, ou
investigar ou corrigir qualquer vulnerabilidade ou violagdo resultante ou em comunicar ataques cibernéticos aos
seus clientes. Caso o Devedor ndo consiga gerenciar efetivamente o risco de seguranga cibernética, por exemplo,
deixando de atualizar os seus sistemas e processos em resposta a novas ameagas, isso podera prejudicar a reputacdo
do Devedor e afetar negativamente seus resultados operacionais, condigdo financeira e perspectivas por meio do
pagamento de indenizagdes a clientes, multas regulatorias ¢ multas e/ou pela perda de ativos.

Além disso, o Devedor também pode estar sujeito a ataques cibernéticos contra infraestruturas criticas do
Brasil. Os sistemas de tecnologia da informacdo dependem de infraestrutura critica e qualquer ataque
cibernético contra essa infraestrutura critica pode afetar negativamente a sua capacidade de atender seus
clientes. O Devedor tem a capacidade limitada de proteger seus sistemas de tecnologia da informagio contra
os efeitos adversos desse ataque cibernético.

Adicionalmente, de acordo com Resolu¢do CMN no 4.658, de 26 de abril de 2018, instituigdes financeiras
devem observar novos requisitos de seguranca cibernética e para a contratacdo de servigos de processamento
e armazenamento de dados e de computagdo em nuvem. O ndo cumprimento de tais obrigagdes regulatorias
poderé causar efeitos adversos ao Devedor e, consequentemente, impactar de forma negativa sua capacidade
de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, afetar adversamente os
Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

17. O Banco Central ou os tribunais brasileiros podem, em determinadas circunstancias, incluindo uma
liquidacdo ou intervencdo no Devedor ou em uma ou mais de suas subsididrias, tratar o Devedor como um
codevedor da divida de suas subsidiarias;

De acordo com a legislagdo brasileira, o0 Banco Central ou os tribunais brasileiros podem, em determinadas
circunstancias, incluindo liquidagdo ou intervencdo no Devedor ou em uma ou mais de suas subsididrias,
desconsiderar o organograma societario e tratar o Devedor como solidariamente responsavel pelas dividas de suas
subsidiarias. Nesse caso, os credores das subsidiarias do Devedor podem ter reivindicagdes contra ativos do
Devedor que eles ndo teriam na auséncia de tal responsabilizag@o solidéria e as reivindicagdes desses credores
poderdo concorrer em condigdes de igualdade com as pretensdes crediticias dos credores do Devedor, o que podera
afetar negativamente a capacidade de pagamento do Devedor e, consequentemente, afetar adversamente os
Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

18 O Devedor pode sofrer prejuizos significativos em funcéo de suas exposicoes de crédito;

O Devedor esta exposto ao risco de que terceiros que lhe devem recursos em dinheiro, valores mobiliarios ou
outros ativos ndo cumpram suas obrigacdes. Nesses terceiros, estdo incluidas contrapartes de negociagao, clientes,
agentes de compensagdo, bolsas de valores, cdmaras de compensag@o e outros intermedidrios financeiros, bem
como os emissores cujos valores mobiliarios sdo detidos pelo Devedor. Essas partes poderdo inadimplir suas
obrigacdes perante o Devedor em fungo de regime de administragio especial temporaria, intervencao, liquidagao
extrajudicial, falta de liquidez, falha operacional ou por outras razdes. Esse risco pode advir, por exemplo, (i) da
manutencdo de valores mobiliarios de terceiros; (ii) da celebragdo de contratos de swap ou outros contratos de
derivativos nos termos dos quais as contrapartes tenham obrigagdes de longo prazo de efetuar pagamentos ao
Devedor; (iii) da realizagdo de negdcios tendo por objeto valores mobilidrios, futuros, moeda ou commodities que
ndo sejam liquidados na ocasido exigida em funcéo da falta de entrega pela contraparte ou de falha dos sistemas
por parte dos agentes de compensagdo, bolsas de valores, camaras de compensagdo ou demais intermediarios
financeiros; e (iv) da concessdo de crédito a clientes do Devedor por meio de diversas modalidades de empréstimos
ou outros acordos.

A capacidade dos tomadores de cumprir suas obrigagdes tempestivamente esta diretamente relacionada ao seu
desempenho operacional e financeiro. Eventos como a crise de 2008, a crise europeia da divida soberana de 2010
a 2012, os impactos econémicos decorrentes da pandemia da COVID-19 ou da guerra entre a Russia e a Ucrania
e 0 baixo desempenho econdémico resultante da recessdo no Brasil, por exemplo, poderdo aumentar o nimero de
tomadores inadimplentes. Um aumento do ntimero de tomadores inadimplentes na carteira de crédito do Devedor
podera aumentar os prejuizos decorrentes dos empréstimos e afetar adversamente o Devedor, o que podera afetar
negativamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Credit6rios do Agronegécio e, consequentemente, afetar
adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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19. Mudancas das taxas basicas de juros podem prejudicar o Devedor;

Uma parcela significativa dos negocios do Devedor ¢ conduzida no Brasil, onde o Comité de Politica
Monetéria do Banco Central do Brasil ("COPOM") estabelece a meta da taxa basica de juros para o sistema
bancario brasileiro e realiza mudancas nesta taxa como um instrumento de politica monetaria. A taxa basica
de juros ¢ a taxa de juros de referéncia devida aos detentores de alguns valores mobiliarios emitidos pelo
governo brasileiro e negociados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia ("SELIC"). Nos ultimos anos,
a Taxa SELIC flutuou significativamente, refletindo a volatilidade correspondente ao cenario
macroecondmico e ao ambiente inflacionario.

Uma parcela significativa das receitas, despesas e passivos do Devedor esta diretamente atrelada as taxas basicas
de juros. Portanto, os resultados operacionais do Devedor sdo significativamente afetados pela inflagdo, pelas
flutuagdes das taxas de juros e pelas politicas monetarias governamentais relacionadas. Desta forma, a flutuagao
das taxas de juros pode impactar negativamente os valores a mercados dos ativos do Devedor, prejudicando sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e, consequentemente, afetando adversamente
os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

20. Se o Devedor ndo puder acompanhar o rapido desenvolvimento tecnolégico para fornecer novos produtos e
servicos inovadores, as suas receitas podem ser impactadas;

As mudangas tecnoldgicas rapidas, significativas e disruptivas continuam a afetar o setor de servigos financeiros
¢ o Devedor ndo pode prever os efeitos das mudangas tecnologicas em seus negocios. Nesse sentido, empresas
com recursos significativos e uma série de startups e fintechs inovadoras vem introduzindo produtos e servigos
focados em solugdes digitais.

Além das suas proprias iniciativas, o Devedor depende, em parte, em terceiros para o desenvolvimento e acesso a
novas tecnologias. Novos servicos e tecnologias aplicaveis ao setor de servicos financeiros podem surgir e tornar
obsoletas as tecnologias que o Devedor atualmente utiliza em seus produtos ¢ servigos. Desenvolver e incorporar
novas tecnologias em seus produtos e servigos podem exigir investimentos substanciais ¢ um tempo consideravel
e, em ultima andlise, podem ndo ser bem-sucedidas.

Além disso, capacidade do Devedor de adotar novos produtos e servigos e desenvolver novas tecnologias pode ser
inibida por padrdes do setor, mudancas em leis e regulamentagdes, resisténcia de clientes, direitos de propriedade
intelectual de terceiros ou outros fatores. O sucesso do Devedor dependerd, em parte, da sua capacidade de
desenvolver e incorporar novas tecnologias, enfrentar os desafios representados pelo mercado em rapida evolugdo
para servigos financeiros prestados por meio eletronico e de adaptagdo a mudancas tecnoldgicas. Se o Devedor
ndo puder fazé-lo de forma oportuna ou rentavel, os seus negdcios e resultados operacionais podem ser
adversamente afetados, assim como a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e,
consequentemente, os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

21. O Devedor enfrenta um aumento da concorréncia em funcdo da tendéncia a consolidacéo;

O volume de concorrentes do Devedor tem crescido nos ultimos anos em decorréncia de um processo de
consolidacdo substancial das institui¢oes do setor bancario. Ademais, tanto no Brasil quanto em outros Paises, uma
quantidade expressiva de bancos comerciais e outras grandes institui¢cdes financeiras estabeleceram ou adquiriram
empresas de prestagdo de servigos de consultoria financeira e corretoras de valores mobilidrios, ou foram
incorporadas ou incorporaram outras instituicdes financeiras e/ou gestoras de ativos e fortunas.

Essas instituigdes tém a capacidade de oferecer uma ampla gama de produtos, que variam de empréstimos,
depositos e seguros a servigos de corretagem, gestdo de ativos e de fortunas, bem como servigos de banco de
investimento, o que pode incrementar sua posi¢do competitiva. Essas empresas também tém capacidade de dar
suporte aos servicos de banco de investimento com as receitas de servigos de banco comercial, seguro e outros
servigos financeiros em um esforgo para ganhar participa¢do de mercado, o que poderia resultar em pressdo sobre
os pregos dos negocios do Devedor, entre outros.

Um aumento da concorréncia podera prejudicar o Devedor, como resultado, entre outros fatores, da dificuldade
em aumentar a sua base de clientes e manter adequadamente suas operacdes, da necessidade de reduzir margens
de lucro decorrentes de suas atividades e do aumento da competitividade por oportunidades de investimento, o
que, em Ultima analise, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento do Devedor e, consequentemente,
afetando adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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22. Inadimplemento de outras instituicoes financeiras podem prejudicar os mercados financeiros de modo geral,
assim como o Devedor;

A solidez de diversas institui¢des financeiras pode estar inter-relacionada em razdo das relagdes de crédito,
negociagdo, compensacao ou outros negocios entre as instituicdes. Em decorréncia deste fato, preocupacdes sobre
o inadimplemento de uma institui¢do podem ocasionar problemas de liquidez significativos ou prejuizos para, ou
inadimplementos de, outras institui¢des financeiras. Tal fato ¢ ocasionalmente designado como "risco sistémico"
e pode prejudicar os intermediarios financeiros, tais como agéncias de compensag@o, cdmaras de compensacao,
bancos, corretoras, empresas de valores mobiliarios e bolsas de valores, com os quais o Devedor interage
diariamente. Uma eventual materializagdo de tal risco poderia afetar negativamente sua capacidade de pagamento
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, afetar adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

23. O Devedor esta sujeito a revisdo pelas autoridades fiscais, € uma interpretacdo incorreta pelo Devedor das
leis e requlamentacdes tributarias pode implicar um efeito material adverso;

A claboragdo das declaragdes de imposto de renda do Devedor requer o uso de estimativas e interpretagdes de leis
e regulamentos tributarios complexos e esta sujeita a revisdo pelas autoridades fiscais. As normas tributarias sdo
complexas e sujeitas a diferentes interpretagdes por parte do contribuinte e das autoridades fiscais governamentais
competentes, levando a disputas que, por vezes, estdo sujeitas a periodos prolongados de avaliacdo até que uma
resolucdo final seja alcancada. Ao estabelecer uma provisdo para despesas com imposto de renda e devolugdo de
registros, 0 Devedor deve fazer julgamentos e interpretagdes sobre a aplicacdo dessas leis tributarias complexas.

Se o julgamento, as estimativas ¢ as premissas que o Devedor utilizar na elaborac¢do de suas declaragdes fiscais
forem subsequentemente consideradas incorretas, podera haver um efeito adverso relevante. Em algumas
jurisdigdes, as interpretagdes das autoridades tributarias sdo imprevisiveis e frequentemente envolvem litigios, o
que introduz mais incertezas e riscos quanto a despesa com impostos. Despesas adicionais com impostos ¢ passivos
fiscais poderdo afetar negativamente a capacidade de pagamento do Devedor e, consequentemente, afetar
adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

24. Alteracdes nos regimes tributarios e fiscais podem afetar de forma adversa o Devedor e 0s mercados nos
quais opera;

O governo brasileiro regularmente promulga reformas aplicaveis aos regimes tributarios aos quais o Devedor ¢
seus clientes sdo sujeitos. Tais reformas incluem mudangas na taxa de impostos aplicaveis e, ocasionalmente, a
promulgagdo de taxas temporarias, cujos rendimentos sdo destinados para fins governamentais especificos. Os
efeitos dessas alteragdes e quaisquer outras alteragdes resultantes da promulgagdo de reformas fiscais adicionais
ndo podem ser quantificados e ndo ha garantia de que tais reformas ndo podem ter um efeito adverso sobre o
negocio do Devedor. Além disso, tais mudangas podem gerar incertezas no sistema financeiro, aumentando o custo
de empréstimos e contribuindo para o aumento da carteira de crédito. Alteragdes na politica tributaria, incluindo a
criagdo de novos impostos, podem ocorrer com relativa frequéncia e tais mudangas podem ter um efeito adverso
sobre a posig¢do financeira do Devedor ou seus resultados operacionais.

Além disso, o Congresso Nacional vem discutindo amplas reformas tributarias no Brasil para melhorar a eficiéncia
da alocag@o dos recursos econdmicos. Tais reformas, se adotadas, envolverdo uma ampla reestruturagdo do sistema
tributario brasileiro, incluindo a eventual criagdo de um imposto sobre o valor agregado de bens e servigos que
substituiria varios impostos atualmente em vigor.

O Devedor ndo pode prever se e quando as reformas fiscais serdo implementadas no futuro. Os efeitos dessas
alteragdes, se promulgadas, e quaisquer outras alteragdes que possam resultar da promulgacdo de reformas fiscais
adicionais, ndo podem ser quantificados. Despesas com impostos provenientes de reformas fiscais adicionais
poderdo afetar negativamente a capacidade do Devedor de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e,
consequentemente, afetar adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

25. Alteracdes na regulamentacdo referente a reservas de capital e depdsitos compulsérios podem afetar
adversamente o Devedor;

O Banco Central tem periodicamente alterado o valor das reservas que as institui¢cdes financeiras brasileiras devem
manter junto ao Banco Central. Por exemplo, em setembro de 2008, o Banco Central revogou e modificou diversas
exigéncias de depdsitos compulsorios, com o objetivo de diminuir o impacto da crise global do mercado financeiro
e, considerando a gradual recuperacdo do mercado global, o Banco Central foi aumentando e restabelecendo
exigéncias de depdsitos compulsorios. O Banco Central pode aumentar tais exigéncias de reservas e depositos
compulsorios no futuro ou estabelecer novas exigéncias de reservas e dep6sitos compulsorios.
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O Devedor pode sofrer um impacto adverso relevante em decorréncia de tais mudangas, uma vez que os valores
retidos a titulo de reservas e depdsitos compulsorios geralmente ndo sdo remunerados as mesmas taxas que
remuneram os seus outros investimentos e depdsitos, em razao de:

. parte dos depositos compulsorios do Devedor ndo rende juros;

. o Devedor ser obrigado a manter parte de seus depositos compulsorios investidos em valores mobilidrios
emitidos pelo governo brasileiro, os quais podem render taxas de juros inferiores; e

. o Devedor ter de destinar parte dos depdsitos compulsorios para financiar tanto um programa federal de
moradia, transagdes de microcrédito quanto o setor rural.

As exigéncias de reserva foram utilizadas pelo Banco Central para o controle de liquidez, como parte da politica
monetaria no passado, e o Devedor ndo tem controle sobre tais determinag¢des. Qualquer aumento das exigéncias
de depdsitos compulsorios pode reduzir a capacidade de obter recursos e realizar investimentos e, como
resultado, pode afetar adversamente as atividades do Devedor, o que poderia afetar negativamente sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio e, consequentemente, afetar adversamente
os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

26. Requisitos de adequacao de capital minimo impostos ao Devedor em decorréncia da implementacéo do Acordo
da Basiléia |1l podem ter impacto negativo em seus resultados e condices financeiras;

O Conselho Monetario Nacional ("CMN") e o Banco Central do Brasil ("BCB") estabeleceram regras de regulagdo
prudencial, aplicaveis as institui¢des financeiras, em linha com aquelas estabelecidas pelo Comité de Supervisdo
Bancaria de Basileia (Basel Committee on Banking Supervision — BCBS) — forum mundial para discussdo e
cooperagdo em matéria de regulacdo bancaria prudencial, cujo objetivo ¢ reforcar a regulamentacdo, a supervisdo
¢ as melhores praticas no mercado financeiro.

Em 12 de setembro de 2010, o Grupo de Presidentes de Bancos Centrais e Chefes de Supervisdo, 6rgao de controle
do Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia, anunciou um substancial fortalecimento das exigéncias de capital
entdo existentes, além de ratificar acordos anteriores, langando as estruturas de um pacote de reformas referentes
a capital e liquidez.

Neste sentido, o Comité de Basileia publicou o Acordo de Basileia III, o qual foi homologado na reunido de ctipula
do G-20 em Seul, em novembro de 2010, cujas diretrizes foram implementadas no Brasil por meio de um conjunto
de normas editadas pelo CMN e pelo BCB a partir de 2013.

As recomendagoes do "Acordo Basileia III" visam melhorar a capacidade das institui¢oes financeiras de resistir a
choques nos setores financeiros ou de outros setores da economia, manter a estabilidade financeira geral e
promover o crescimento econdmico sustentavel. O pacote de reformas do Comité de Basileia visa aumentar os
requisitos minimos de capital e estabelece a exigéncia de os bancos manterem um buffer de conservagao de capital
e um buffer anticiclico para resistir a periodos de estresse e controlar o risco sistémico.

Em margo de 2013, o CMN e o BCB emitiram um novo marco regulatorio para a implementagdo do Acordo de
Basileia III no Brasil. Assim, a Resolu¢do CMN 4.192/13, revogada e substituida em 3 de janeiro de 2022 pela
Resolugdo CMN 4.955/21, estabeleceu novas regras para o calculo do PR, cujos requisitos estdo sendo
gradualmente implementados pelo BCB desde 2013. Entre outras coisas, tal resolugdo determinou que as
institui¢oes financeiras brasileiras devem cumprir com os novos requisitos minimos de capital.

Adicionalmente, a partir de 1° de janeiro de 2016, as institui¢des financeiras tornaram-se obrigadas a apresentar
o seu Adicional de Capital Principal ("ACP"), composto por uma taxa adicional de Capital Principal, de acordo
com a Resolucdo CMN 4.193/13, revogada e substituida em 3 de janeiro de 2022 pela Resolugdo CMN 4.958/21.
O ACP ¢ calculado aplicando-se determinadas taxas percentuais decorrentes dos Ativos Ponderados pelo Risco
("RWA™"). De acordo com a Resolugdo CMN 4.958/21, o calculo do ACP corresponde a soma dos seguintes
fatores: Adicional de Conservagdo de Capital Principal + Adicional Contraciclico de Capital Principal + com
relagdo a determinadas institui¢des financeiras, adicional de Importancia Sistémica de Capital Principal. A
regulamentagdo estabelece os requisitos minimos e métodos de calculo de cada uma dessas parcelas do
Adicional de Capital Principal.

Nos termos do art. 9° da Resolugdo CMN 4.958/21, o descumprimento dos limites do Adicional de Capital
Principal, desde que a insuficiéncia dos ACP seja verificada, restringe: (i) o pagamento de remuneragio variavel
aos diretores e administradores da respectiva institui¢do financeira; (ii) o pagamento de dividendos e juros sobre
o capital proprio; (iii) o pagamento do excedente liquido e a remuneragdo anual aos acionistas de cooperativas de
crédito; (iv) a recompra de agdes, em qualquer valor; e (v) eventuais reducdes de capital.
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Em razdo da pandemia do COVID-19, o CMN e o BCB editaram diversas normas, dentre elas a Resolugdo CMN
4.783/20 que modificou algumas das exigéncias de capital aplicaveis as instituigdes financeiras, a fim de aumentar
a capacidade dos bancos de renegociarem operagdes de crédito e manter o fluxo de participagdo em novas
operagdes. No entanto, apds o fim da pandemia do COVID-19, as normas editadas pelo CMN ¢ pelo BCB no
enfrentamento dos efeitos da pandemia na economia brasileira foram sendo revogadas ou tiveram o término de
seus efeitos. Nesse sentido, a Resolugdo CMN 4.783/20 foi revogada pela Resolugdo CMN 4.958/21, que
incorporou o cronograma de reestabelecimento do ACP.

A revogacao de tais normas e o retorno de exigéncias de capital aplicaveis as instituigdes financeira que tinham
sido abrandadas em razdo do cenario econdmico da pandemia do COVID-19 exigiram que as institui¢des
financeiras se adaptassem novamente a requisitos minimos de capital, mesmo que tais requisitos ja fossem exigidos
anteriormente a pandemia do COVID-19.

Diante do acima exposto, o Devedor pode ter insuficiéncia de capital para se adequar as exigéncias de capital
estabelecidas pelo CMN e pelo BCB e, assim, ser incapaz de cumprir os requisitos de adequacao de capital minimo
impostos pela regulamentagao.

Ainda, o Devedor ndo pode assegurar que sera capaz de cumprir eventuais novos requisitos de adequagéo de capital
minimo que vierem a ser impostos pela regulamentag@o no futuro, seja pela mudancga de diretrizes prudenciais ou
em virtude de altera¢des relevantes no desempenho da economia brasileira.

Nesse sentido, a inadequagdo as regras de capital minimo também podera afetar adversamente a capacidade de
operagdo e concessdo de empréstimos do Devedor e fazer com que o Devedor tenha que vender ativos ou tomar
outras medidas que podem afetar adversamente seus resultados operacionais e condig@o financeira.

O BCB podera aplicar medidas sancionadoras ao Devedor pela inadequacdo de capital, incluindo processos
administrativos, multas, inabilitacdo dos administradores e até mesmo a cassagdo da autorizacdo de
funcionamento, o que podera ter um efeito material adverso sobre as condigdes operacionais e financeiras do
Devedor. O Devedor ndao pode assegurar a obtengdo de fontes de recursos capazes de atender suas
necessidades futuras de capital. Futuramente, o Devedor podera enfrentar exigéncias de capital adicional para
responder a oportunidades de negodcios, necessidades de refinanciamento, desafios, aquisi¢des ou outras
circunstincias imprevistas.

Por fim, caso o Devedor ndo seja capaz de obter fontes de recursos, ou que ndo o consiga de modo adequado ou
em termos satisfatorios quando necessario, sua capacidade de crescer, de aprimorar seus negocios e de responder
a desafios pode ser adversamente impactada, o que pode ocasionar uma deterioragdo de sua condi¢ao financeira e
diminui¢do de seus resultados operacionais, afetando negativamente sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditdrios do Agronegocio e, consequentemente, afetando adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

27. Limites aplicaveis as taxas de juros praticadas em empréstimos bancarios podem produzir efeitos adversos ao
Devedor;

A Constituigdo Federal do Brasil estabelecia um teto de 12% (doze por cento) ao ano as taxas de juros praticadas
em empréstimos tomados junto a institui¢des financeiras. Em 2003, a Emenda Constitucional n® 40 extinguiu essa
limitag@o. O Cddigo Civil e o Decreto n® 22.626, de 7 de abril de 1933, conforme alterado (conhecido como Lei
da Usura) determinam um teto para essas taxas de juros. A Lei n® 4.595, de 31 de dezembro de 1964, que
regulamenta o Sistema Financeiro Nacional, conjuntamente com certas decisdes judiciais, excluiram as institui¢des
financeiras da aplicabilidade dessa limitag&o.

Mudangas na interpretagdo de tribunais brasileiros ou novas legislagoes e regulamentos impondo tetos ou limitando
as taxas de juros praticadas em empréstimos bancarios podem ter impacto negativo nas atividades, condi¢do

financeira e no resultado de opera¢des do Devedor e, consequentemente, na sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, e, consequentemente, afetar adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

28. O Devedor esta exposto a certos riscos que sdo especificos de mercados emergentes e demais mercados;

Ao conduzir seus negdcios no Brasil, bem como em outros mercados emergentes, o Devedor esta sujeito a riscos
politicos, econdmicos, legais, operacionais e outros que sdo inerentes a operagao nesses Paises. Esses riscos variam
de dificuldades na liquidag@o de operagdes em mercados emergentes a uma eventual estatizagdo, desapropriagéo,
controles de preco e demais medidas governamentais restritivas.

O Devedor também enfrenta o risco de que eventuais controles cambiais ou restrigdes similares impostas por
autoridades governamentais estrangeiras possam restringir sua capacidade de converter moeda local recebida ou
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detida pelo Devedor nesses Paises em Dolares ou outras moedas, ou ainda na sua capacidade de remeter tais
Dolares ou outras moedas para fora desses Paises. Eventuais controles cambiais e restricdes a capacidade de
conversibilidade de moeda local poderia afetar negativamente a capacidade do Devedor de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, afetar adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

29. A deterioracédo das condi¢cSes econdmicas e de mercado em outros paises, particularmente nos Estados
Unidos, China e em mercados emergentes, pode afetar adversamente a economia brasileira, 0s negdcios e 0 preco
de mercado das unidades do Devedor;

O mercado de valores mobiliarios emitidos por empresas brasileiras ¢ influenciado, em diversos graus, por fatores
econdmicos e condigdes de mercado na América Latina e em outros Paises, incluindo os Estados Unidos, a China
e outros mercados emergentes. Para exemplificar, a crise financeira nos Estados Unidos que emergiu durante o
terceiro trimestre de 2008 causou uma recessdao econdmica global.

Mudangas nos pregos das agdes de emissdao de companhias abertas, contragdo de crédito, deflagido, desaceleragdes
econdmicas globais, taxas de cambio flutuantes e inflagdo podem afetar adversamente, direta ou indiretamente, a
economia ¢ o mercado de capitais brasileiros. Crises nos Estados Unidos, China ou em mercados emergentes
podem reduzir a demanda dos investidores por valores mobiliarios de empresas brasileiras. Além disso, a economia
brasileira ¢ afetada pelas condigdes do mercado internacional e econdmicas em geral, especialmente pelas
condi¢des econdmicas dos EUA e da China. Notadamente, qualquer aumento na taxa de juros em outros paises,
especialmente nos Estados Unidos, pode reduzir a liquidez global e o interesse dos investidores em investir no
mercado de capitais brasileiro.

Possiveis crises, instabilidades politicas ou qualquer outro acontecimento ainda imprevisto que afetem os
principais parceiros globais do Brasil e/ou mercados emergentes poderdo afetar adversamente o Devedor e sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, afetar adversamente os
Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

30. Eventos relacionados a mudancas climaticas podem afetar os negécios e o atendimento dos objetivos
estratégicos do Devedor.

O Devedor esta exposto a fatores de risco climatico, relacionados tanto a efetiva mudanca do clima no Brasil e
no mundo, quanto a estratégia de sustentabilidade e negdcios do Devedor, demandas de 6rgaos reguladores,
mudancas de comportamento de clientes e tendéncias nacionais e internacionais, especialmente no tocante a
possiveis obrigacOes relacionadas a adogdo de politicas socioambientais para verificacdo de regularidade de
atividades de clientes.

Entre os fatores de risco climético associados aos negdcios do Devedor, destacam-se, mas ndo se limitam, o risco
de redugdo da demanda por veiculos (e consequente a reducdo da demanda por financiamentos de veiculos),
san¢Ges administrativas (adverténcia, multa, etc.) e responsabilizagdo civil decorrente de possivel
corresponsabilidade em desmatamento causado por atividades financiadas pelo Banco e emissfes de poluentes
realizados por clientes, parceiros ou fornecedores e piora na qualidade crediticia de clientes que atuam em setores
expostos diretamente, ou indiretamente a efeitos climaticos (como setor de agronegdcios), com consequente
aumento das perdas de crédito.

Desta forma, a ocorréncia de eventos de riscos climéaticos pode afetar negativamente os resultados do Devedor,
sua imagem, reputacdo e atendimento da estratégia, o que poderia afetar negativamente a sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, afetar adversamente os Titulares de
CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

31. O Devedor é vulneravel as perturbacoes e volatilidade dos mercados financeiros globais, bem como a medidas
governamentais destinadas a aliviar os efeitos de crises financeiras;

As operagdes do Devedor acarretam a sua interagdo com um grupo diversificado de contrapartes, clientes e outras
entidades localizadas em varias jurisdi¢cdes. Rotineiramente, o Devedor negocia com diversas instituigdes
financeiras globais como contrapartes comerciais em diversos acordos e contratos no setor de servigos financeiros,
assim como corretores, distribuidores, bancos comerciais, bancos de investimento, fundos de investimento, fundos
de hedge e outros clientes institucionais. Assim, como participante da economia global, o Devedor ¢ suscetivel a
interrupgdes e desafios decorrentes de rupturas e instabilidades nos mercados financeiros globais. As condigdes
econdmicas e mercadoldogicas de outros Paises, incluindo os Estados Unidos, China, Paises da Unido Europeia e
de mercados emergentes podem afetar significativamente a disponibilidade de crédito e o volume de investimentos
estrangeiros no Brasil e nos demais Paises em que o Devedor faz negécios, em diferentes niveis.
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A titulo de exemplo, os efeitos diretos e indiretos decorrentes de eventos como a pandemia de COVID-19 ou a
guerra entre a Russia e a Ucrania causaram e seguem causando impactos econdmicos em diversas economias
globais, em maior ou menor escala. Em alguns casos, a condigio financeira dos devedores do Devedor foi afetada
negativamente, aumentando os niveis de inadimpléncia e comprometendo a performance dos empréstimos e de
outros ativos financeiros.

Outro exemplo foi a crise de crédito e liquidez de 2008, em que varias institui¢des financeiras relevantes, incluindo
alguns dos maiores bancos comerciais globais, bancos de investimento, credores hipotecarios, garantidores de
hipotecas e seguradoras, enfrentaram enormes dificuldades, inclusive com episddios de quebras e faléncias. Em
particular, os bancos atuantes em muitos mercados, incluindo o Brasil, enfrentaram liquidez reduzida ou completa
auséncia de liquidez, rapida deterioracdo de ativos financeiros em seus balancos e redugdes em seus indices de
capital, que restringiram severamente a sua capacidade de desenvolvimento em mais atividades de empréstimo.

Para mais, o Reino Unido deixou de ser membro da Unido Europeia em 31 de janeiro de 2020 e do mercado tinico
e da unido aduaneira da Unido Europeia em 31 de dezembro de 2020 — tais eventos juntos sdo comumente
chamados de "Brexit". Apesar da entrada do Reino Unido e da Unido Europeia em um acordo comercial em 31 de
dezembro de 2020, os efeitos do Brexit continuam incertos e, entre outras coisas, o Brexit contribuiu, e pode
continuar a contribuir, para a volatilidade dos precos dos titulos emitidos por empresas localizadas na Europa e
das taxas de cambio de moedas, sobretudo o euro ¢ a libra esterlina. Qualquer um desses efeitos do Brexit tem
potencial para afetar negativamente o negocio, os resultados de operagdes, a liquidez e a condic¢do financeira do
Devedor.

Ainda, a eleigdo presidencial nos Estados Unidos, ocorrida em 3 de novembro de 2020, e a polémica sobre seus
resultados também tiveram efeitos desestabilizadores nas condigdes econdmicas globais. Campanhas politicas e
eleigdes presidenciais nos Estados Unidos podem gerar incertezas politicas e econdmicas em todo o mundo,
especialmente no Brasil, devido ao amplo relacionamento comercial existente. Além disso, o Presidente dos
Estados Unidos tem consideravel poder na determinagdo de politicas ¢ agdes governamentais locais, que podem
ter um impacto adverso nas condi¢des econdmicas ¢ de mercado globais e contribuir para um periodo de
desaceleragdo econdmica global.

Em suma, se as contrapartes relevantes do Devedor enfrentarem problemas de liquidez ou se o setor de servigos
financeiros em geral ndo for capaz de recuperar por completo os efeitos de uma crise financeira, tais fatos poderdo
causar um efeito adverso relevante para o Devedor. Outras perturbagdes e a volatilidade nos mercados financeiros
globais podem ter efeitos negativos adicionais sobre o ambiente financeiro e econémico e sobre o Devedor. Por
fim, uma desaceleracdo economica prolongada resultaria em uma redugdo geral na atividade comercial ¢ uma
consequente perda de receita, o que também poderia ter um efeito adverso sobre o Devedor, afetando
negativamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, 0s
Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

32. O ambiente politico exerceu, e continua a exercer, influéncia significativa sobre a economia brasileira;

Crises politicas afetaram, e continuam a afetar, a confianga dos investidores e do publico em geral, o que resultou
na desaceleragdo da economia do Pais e no aumento da volatilidade dos valores mobilidrios emitidos por
companhias brasileiras.

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes significativas, intervengdes do Governo
Federal, que ocasionalmente modificam as politicas monetarias, cambial, crediticia e fiscal do Pais. Para
influenciar o curso da economia do Brasil, controlar a inflagdo e implementar outras politicas, o0 Governo tem
tomado varias medidas comuns no mercado mundial, inclusive o uso de controles salariais e de prego, aumentos
nas taxas de juros, mudangas na politica fiscal, desvaloriza¢des de moeda, controles do fluxo de capitais e limites
sobre importagdes. Nao ¢é possivel prever quais medidas ou politicas o0 Governo podera adotar ou criar no futuro,
em especial, no que se refere aos seguintes temas:

« instabilidade social e politica;

* regulac@o bancaria;

* crescimento ou retragdo da economia brasileira;
 ambiente regulatorio;

* flutuag¢do cambial;

« inflagéo;
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* taxas e juros;

* politicas monetarias;

* liquidez dos mercados financeiro, de capitais e de crédito;

* politica fiscal e regime tributario, incluindo alteragdes na legislagdo tributaria;

* redugdes de salarios e niveis de renda;

* aumentos nas taxas de desemprego;

* controles e restricdes cambiais sobre remessas para o exterior;

« interpretacdes das leis trabalhistas e previdenciarias;

* expansao ou contragdo da economia global ou brasileira; e

* outras ocorréncias politicas, diplomaticas, sociais ou econdmicas no Brasil ou que o afetem.

A verificagdo de tais fatores ou circunstancia podera afetar negativamente a situagao financeira, receitas, resultados
operacionais e perspectivas do Devedor, reduzindo a sua capacidade de efetuar o pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, afetando adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

33. A instabilidade cambial pode afetar negativamente o Devedor;

A moeda brasileira tem sido objeto de frequente desvalorizagdo nas ultimas trés décadas. Desde 1999, o Banco
Central autorizou a taxa de cambio flutuante do real frente ao dolar americano e, durante este periodo, a taxa de
cambio do real e do délar sofreu variagdes frequentes e substanciais em relagdo ao délar americano e outras moedas
estrangeiras. Ao longo deste periodo, o governo brasileiro implementou varios planos econdémicos e utilizou varias
politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, minidesvalorizagdes periodicas (durante as quais a
frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), controles de cdmbio, mercados de cadmbio duplo e um sistema
de taxa de cambio flutuante.

A depreciacao do real ocorrendo em periodos mais curtos de tempo resultou em variagdes significativas na taxa
de cambio entre o real, o dolar dos EUA e outras moedas.

Ap0s o inicio da pandemia da COVID-19, o real desvalorizou abruptamente em relago ao dolar, refletindo baixas
taxas de juros, um cenario econdmico em acentuada deterioragdo e uma crise politica. A depreciacdo do real em
rela¢do ao ddlar americano criou pressdes inflacionarias adicionais no Brasil, que levaram ao aumento das taxas
de juros, ao acesso limitado das empresas brasileiras aos mercados financeiros estrangeiros ¢ levou a adogéo de
politicas de recessdo pelo governo brasileiro. A depreciagdo do real pode também, no contexto de uma
desaceleragdo economica, levar a diminui¢do das despesas dos consumidores, pressoes deflacionarias e redugéo
do crescimento da economia brasileira como um todo. Por outro lado, a valorizagao do real em relagdo ao dolar
americano e outras moedas estrangeiras pode levar a uma deteriorag@o das contas cambiais brasileiras, bem como
a atenuar o crescimento impulsionado pela exportagdo. Dependendo das circunstancias, tanto a depreciagdo quanto
a valorizagao do real poderiam afetar materialmente e adversamente o crescimento da economia brasileira.

O Devedor ndo pode garantir que o real ndo continuara a apreciar ou depreciar substancialmente contra o délar
no futuro. Os custos do Devedor sdo denominados principalmente em reais. A depreciagdo do real contra o dolar
americano pode gerar pressoes inflacionarias adicionais no Brasil, o que pode afetar negativamente a economia
brasileira como um todo e causar um efeito adverso sobre o Devedor e, consequentemente, em sua capacidade
de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio e, consequentemente, afetar adversamente os Titulares
de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

34. A inflacdo e as medidas do governo brasileiro para reduzi-la podem contribuir para a incerteza econdmica
no Brasil, atingindo negativamente o Devedor;

O Brasil, historicamente, experimentou taxas extremamente altas de inflagdo e, portanto, implementou politicas
monetarias que resultaram em uma das maiores taxas de juros do mundo, restringindo assim a disponibilidade de
crédito e reduzindo o crescimento econdmico. A inflagdo e as medidas do governo brasileiro para 47otagde-la
tiveram e podem ter efeitos significativos sobre a economia brasileira e os negocios do Devedor. No periodo
recente, as medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo t€m frequentemente incluido a manutencéo de
uma politica monetaria apertada com altas taxas de juros.
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O Banco Central tem ajustado frequentemente a taxa de juros em situagdes de incerteza econdmica e alcangar
objetivos no dmbito da politica econémica do governo brasileiro. Medidas futuras do governo brasileiro, incluindo
reducdes nas taxas de juros, intervengdo no mercado de cambio estrangeiro ¢ a¢des para ajustar ou fixar o valor
do real, podem desencadear aumentos na inflagdo, afetando adversamente o desempenho geral da economia
brasileira. Se o Brasil sofrer uma inflagdo ou deflagdo substancial no futuro, o Devedor e a sua capacidade de
cumprir as suas obrigagdes podem ser adversamente afetadas.

Tais pressdes também podem afetar a capacidade do Devedor de acessar os mercados estrangeiros € podem levar
a politicas que possam afetar negativamente a economia brasileira e o Devedor. Além disso, o Devedor pode nado
ser capaz de ajustar os pregos cobrados dos seus clientes para compensar o impacto da inflagdo nas despesas do
Devedor, levando a um aumento de suas despesas e uma redug@o na margem operacional liquida, o que poderia
afetar negativamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente,
afetar adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

35. A capacidade dos clientes e contrapartes do Devedor realizarem pagamentos pontuais pode ser comprometida
pelas restricoes de liquidez no Brasil;

Em 2015, o Brasil perdeu o seu rating de crédito soberano grau de investimento pelas trés principais agéncias de
classificagdo de risco baseadas nos EUA: Standard & Poor's, Moody's e Fitch. Em abril de 2020, a Standard & Poor's
manteve o rating de crédito soberano do Brasil em BB. A Standard & Poor's rebaixou o rating de crédito soberano
do Brasil de BBB- para BB-plus em setembro de 2015, posteriormente reduzindo para BB em fevereiro de 2016, e
manteve sua perspectiva negativa sobre o rating, citando as dificuldades fiscais do Brasil e a contragdo econdmica
com sinais de piora da situagdo de crédito. Em dezembro de 2015, a Moody's colocou o rating de crédito de divida
soberana Baa3 do Brasil em reviséo e rebaixou o rating de crédito soberano do Brasil em fevereiro de 2016 para Ba2
com perspectiva negativa, citando a perspectiva de deterioracdo adicional nos nimeros de endividamento do Brasil
em meio a uma recessdo e ambiente politico desafiador. A Fitch rebaixou o rating de crédito soberano do Brasil para
BB-plus com perspectiva negativa em dezembro de 2015, citando o déficit orgamentario em rapida expansio do pais
e recessdo pior que o esperado, e rebaixou ainda mais o rating de crédito soberano do pais em maio de 2016 para BB
com perspectiva negativa. Em janeiro de 2018, a Standard & Poor's reduziu seu rating de longo prazo para a divida
soberana do Brasil para BB-, citando uma formulagdo de politicas menos oportuna e eficaz, ¢ um risco de maior
incerteza politica ap6s as eleicdes de 2018 no Brasil. A Fitch também manteve o rating de crédito soberano do Brasil
para BB, mas com perspectiva negativa em maio de 2020, citando a deterioracdo dos cenarios econdmico e fiscal
brasileiro e de riscos de piora para ambas as dimensdes, diante da renovada incerteza politica, além das incertezas
sobre a duracdo e intensidade da pandemia de COVID-19, a época.

A continuacdo da atual recessdo brasileira e a incerteza politica podem levar a novos rebaixamentos de ratings.
Qualquer rebaixamento adicional dos ratings de crédito soberano do Brasil pode aumentar a percepgao de risco dos
investidores e poderia afetar adversamente o Devedor. Esses eventos em andamento podem afetar negativamente
capacidade do Devedor e a capacidade de outros bancos brasileiros de obter financiamento nos mercados de capitais
globais, bem como enfraquecer a recuperagdo e o crescimento das economias brasileira e/ou estrangeira e causar
volatilidade no mercado de capitais brasileiro. Além disso, para controlar a inflagdo em geral, governo brasileiro
manteve uma politica monetaria restritiva, com altas taxas de juros associadas, e limitou o crescimento do crédito.

A combinagdo desses desenvolvimentos dificultou a obtengdo de crédito e outros ativos liquidos por empresas e
instituigdes financeiras no Brasil, com episodios de fracassos de institui¢des financeiras menos resilientes. Nenhuma
garantia pode ser dada de que o desenvolvimento da economia brasileira ndo afetara negativamente a capacidade de
algumas de contrapartes do Devedor em efetuar pagamentos tempestivos de suas obriga¢des, o que poderia afetar
negativamente a capacidade do Devedor de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio e,
consequentemente, afetar adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

36. Os valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos estdo sujeitos a variacdes de preco de mercado e
de liguidez, em funcdo de alterac6es das condicdes econdmicas, e poderdo acarretar prejuizos relevantes para o
Devedor;

Os instrumentos financeiros e os valores mobiliarios representam um montante significativo dos ativos totais do
Devedor. Quaisquer ganhos ou perdas futuras, realizados ou néo realizados, decorrentes de tais investimentos ou
estratégias de hedge, poderdo causar um impacto significativo sobre a receita do Devedor. A contabilizagdo e o
reconhecimento de tais ganhos e perdas podem variar consideravelmente de um periodo para outro. Por exemplo, se
o Devedor celebrar operagdes com derivativos para se proteger de desvalorizagdo do Real (ou de qualquer outra
moeda) ou das taxas de juros, o Devedor podera incorrer em prejuizos financeiros se o Real (ou qualquer outra moeda)
valorizar-se ou ainda se as taxas de juros subirem.
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O Devedor ndo pode prever o valor dos ganhos ou das perdas em qualquer periodo no futuro, e, ainda, as variacdes
experimentadas de um periodo para outro ndo representam necessariamente uma referéncia significativa,
particularmente no Brasil. Ganhos ou perdas na carteira de investimento do Devedor podem criar volatilidade nos
niveis de receitas liquidas e o Devedor pode ndo auferir retomo em sua carteira de investimento consolidada ou em
parte da carteira no futuro. Quaisquer perdas em seus valores mobilidrios ¢ instrumentos financeiros derivativos
podem afetar negativamente a capacidade de pagamento do Devedor e, consequentemente, os Titulares de CRA.

Além disso, o risco pode ser incrementado, considerando os impactos causados na economia brasileira e na economia
global pela pandemia da COVID-19, pela guerra entre Russia e Ucrania e pelos efeitos decorrentes desses eventos,
na medida em que a economia brasileira vem de prolongado periodo de recessdo ou baixo crescimento, com
consideravel instabilidade politica. Qualquer redug¢@o do valor de carteiras de valores mobilidrios e de derivativos
podera acarretar uma reducao dos coeficientes de capital do Devedor, o que poderia comprometer sua capacidade de
empreender certas atividades, tais como empréstimos ou negociagdes de valores mobilidrios nos niveis atualmente
praticados, e poderia também afetar adversamente a capacidade do Devedor de continuar a buscar suas estratégias de
crescimento, o que, em ltima andlise, podera afetar negativamente a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, afetar adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

37. Uma crise de liguidez no Brasil pode afetar de forma adversa o Devedor;

Uma crise internacional ou doméstica pode implicar uma fuga de capitais do Brasil e/ou provocar o Banco Central
do Brasil a aumentar drasticamente a taxa de juros, o que pode resultar em uma crise de liquidez no mercado
brasileiro. Qualquer crise de liquidez pode implicar a escassez de fundos e de ativos liquidos entre as companhias
e instituigdes financeiras no Brasil, o que pode prejudicar o mercado de crédito e os negécios do Devedor. Qualquer
evento adverso aplicavel a economia brasileira pode direta ou indiretamente restringir a habilidade dos clientes do
Devedor de adimplir os seus débitos e, assim, afetar de forma adversa capacidade de pagamento do Devedor e,
consequentemente, os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

38. Risco de Liquidez;

A liquidez ¢ essencial para os negoécios do Devedor. A liquidez do Devedor podera ser prejudicada por sua
incapacidade de acessar mercados de divida com garantia e/ou quirografaria, acessar os recursos de suas
controladas, ou vender ativos ou resgatar seus investimentos, ou por saidas de caixa ou garantias ndo previstas.

Essa situagdo podera decorrer de mudangas regulatérias ou outros eventos fora do controle do Devedor, como
crises gerais no mercado ou problemas operacionais que afetem terceiros ou o Devedor ou mesmo da percepgdo
entre os participantes do mercado de que o Devedor ou outros participantes do mercado estejam tendo restrigdes
de liquidez. O risco de liquidez tende a aumentar na medida em que o Devedor detiver um estoque maior,
comercializar um volume maior de instrumentos.

Os instrumentos financeiros que o Devedor detém e os contratos dos quais o Devedor ¢ parte usualmente néo tém
mercados prontamente disponiveis que o Devedor possa acessar em tempos de crises de liquidez, como no caso
de empréstimos e outros tipos de instrumentos de crédito e de outros instrumentos financeiros ndo negociados em
mercados organizados (por exemplo, instrumentos financeiros de mercado de balcéo).

Adicionalmente, a capacidade do Devedor de vender ativos ou de outra forma acessar mercados de divida pode
ser prejudicada, caso outros participantes do mercado tentem vender ativos semelhantes simultaneamente ou haja
a ocorréncia de uma crise geral de liquidez ou outra crise no mercado. Além disso, instituigdes financeiras com as
quais o Devedor interage poderdo exercer direitos de compensagdo ou o direito de exigir garantia adicional,
incluindo em situagdes dificeis de mercado, o que pode prejudicar ainda mais o acesso a liquidez pelo Devedor.

As classificagdes de crédito do Devedor sdo importantes para sua liquidez. Uma redugdo nas classificagdes de
crédito do Devedor pode afetar negativamente sua liquidez e posicdo competitiva, aumentar seus custos de
empréstimos, limitar seu acesso aos mercados de capitais ou desencadear certas obrigacdes em disposig¢des
bilaterais em alguns contratos negociaveis e de financiamento garantidos. De acordo com essas disposigdes
bilaterais, as contrapartes, por exemplo, possuem permissdo para rescindir contratos com o Devedor ou exigir que
o Devedor conceda garantia adicional.

A rescisao dos contratos negociaveis ou de financiamento garantido pode fazer com que o Devedor absorva perdas,
prejudicando sua liquidez e forgando-o a encontrar outras fontes de financiamento ou realizar pagamentos a vista
ou movimentagdes de valores mobiliarios significativos, o que poderia afetar negativamente a sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, afetar adversamente os Titulares de
CRA.
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Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

39. Risco de Crédito;

O Devedor esta exposto ao risco que terceiros que lhe devem dinheiro, valores mobiliarios ou outros ativos € que podem
ndo cumprir com as suas obrigagdes. Essas partes poderdo inadimplir com as suas obrigagdes perante o Devedor em
decorréncia de regime de administragdo especial temporaria, intervencao, liquidacao extrajudicial, falta de liquidez, falha
operacional ou outras razdes. A falha de um importante participante de mercado ou mesmo preocupagdes acerca de
inadimpléncia por um determinado participante de mercado, pode levar a problemas de liquidez, prejuizos ou
inadimpléncia significativa por outras instituigdes, o que por sua vez, pode afetar negativamente a capacidade de
pagamento do Devedor e, consequentemente, os Titulares de CRA.

O Devedor também esta sujeito ao risco de que seus direitos contra terceiros ndo sejam exequiveis em todas as
circunstancias. Além disso, a deterioragdo na qualidade do crédito de terceiros, cujos valores mobiliarios ou obrigacoes
o Devedor ¢ detentor ou credor, conforme o caso, pode resultar em prejuizos e/ou afetar negativamente sua capacidade
de se valer desses valores mobilidrios ou de obrigagdes para fins de liquidez. Um rebaixamento significativo nas
classificagdes de risco de quaisquer contrapartes do Devedor também podera ter um impacto negativo sobre os resultados
do Devedor. Embora o Devedor tenha a faculdade, em determinados casos, de exigir garantia adicional de contrapartes
que estejam com dificuldades financeiras, controvérsias poderdo surgir quanto ao valor da garantia que o Devedor tem
direito a receber e ao valor de ativos concedidos em garantia. Taxas de inadimpléncia, rebaixamentos e controvérsias
com contrapartes quanto a avaliacdo de garantias aumentam significativamente em tempos de estresse de mercado
e iliquidez.

Apesar de o Devedor analisar e gerir regularmente as exposigdes de crédito de clientes especificos e contrapartes de
setores, Paises e regides especificos, o risco de inadimpléncia podera resultar de eventos ou circunstancias que sao
dificeis de detectar ou prever, principalmente em decorréncia de novas iniciativas de negocio que impdem ao Devedor
a necessidade de negociar com um maior portfolio de clientes e contrapartes, expondo-o a novas classes de ativos ¢ a
novos mercados. O aumento acima do esperado da inadimpléncia poderia afetar negativamente a capacidade de
pagamento do Devedor e, consequentemente, os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

40. Risco Reputacional;

O sucesso dos negocios do Devedor depende de sua reputagdo e, tendo isso em vista, o Devedor mantém principios e
praticas que acredita estar em conformidade com os mais altos padrdes éticos. O Devedor se esforga para revisar com
cuidado e de forma seletiva transagdes e servigos antes de aceitar um compromisso, a fim de minimizar possiveis danos
a sua reputagdo.

O Devedor acredita que danos a sua reputagdo podem resultar de: (i) negdcios com contrapartes ou clientes controversos;
(ii) o impacto social, ambiental ou publico de uma transagio realizada ou assessorada pelo Devedor; (iii) qualquer acao
ou decisdo que ndo esteja em conformidade com a lei e os regulamentos a que o Devedor e seus clientes estdo sujeitos,
ou que descumpram as politicas internas do Devedor; e (iv) as percepgdes dos clientes, contrapartes, investidores e
reguladores do Devedor ou do publico em geral, com relagdo ao acima exposto. Para garantir o monitoramento adequado
dos riscos a reputacdo, o Devedor mantém um Codigo de Conduta, que estabelece seus principios em relagdo aos padroes
éticos dos negdcios.

Além disso, o Devedor fornece orientagdes especificas sobre diversos topicos na forma de politicas internas e manuais
de procedimentos, além de oferecer treinamento extensivo a todos os seus funcionarios. A deterioragdo da reputacao do
Devedor poderia afetar negativamente a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e,
consequentemente, afetar adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

41. A falha do Devedor em aderir a LGPD ou a outras leis de privacidade promulgadas no Brasil e/ou em outras
jurisdicGes pode afetar adversamente sua reputacéo, negécios, condicdo financeira ou resultados de operacoes;

O Devedor esté sujeito a legislacdo de protecdo de dados pessoais, tais como a Lei n° 12.965/14 ("Marco Civil da
Internet") e a Lei n® 13.709/2019 ("LGPD") e seus regulamentos relacionados, incluindo aqueles a serem editados pela
Autoridade Nacional de Protecdo de Dados ("ANPD").

A LGPD estabelece um novo marco legal a ser observado nas operaces de tratamento de dados pessoais e prevé, entre
outros, os direitos dos titulares de dados pessoais, as bases legais que permitem o tratamento de dados pessoais, 0S
requisitos para obtencdo de consentimento, as obrigagdes e requisitos relativos a incidentes de seguranca e vazamentos
e a transferéncias de dados, inclusive internacional, bem como a autorizaco para a criagdo da ANPD.

Falhas na protegdo dos dados pessoais tratados pelo Devedor, bem como a inadequagio a legislacao aplicavel, podem
acarretar em multas elevadas para o Devedor, divulgagio do incidente para o mercado, elimina¢do dos dados pessoais
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da base, e até a suspensdo de suas atividades, o que podera afetar adversamente sua reputacdo, negocios, condi¢ao
financeira ou resultados de operagdes, o que poderia afetar negativamente a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, afetar adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

42. O nao aprimoramento dos sistemas de tecnologia do Devedor, a sua incapacidade de realizar os investimentos
necessarios, ou a realizacdo de investimentos necessarios de forma intempestiva, para acompanhar a evolucdo
tecnoldgica do mercado bancario poderdo afetar adversamente os seus negécios;

A habilidade de o Devedor manter sua competitividade e expandir os seus negocios depende de sua habilidade em
aprimorar os sistemas de tecnologia da informacao e aumentar sua capacidade de forma eficiente em termos de custos.

O Devedor pode néo ser capaz de melhorar os sistemas de tecnologia da informagdo e aumentar a sua capacidade de
forma eficiente, adequando-se ¢ mantendo-se atualizado a demanda de processamento originada pelos negodcios,
incluindo eventos de disrup¢ao tecnologica, como mudangas no comportamento ¢ forma de aquisigdo e financiamento
de veiculos bem como as inovagdes no mercado de tecnologia, podendo afetar adversa e significativamente os seus
resultados e o atendimento de seus objetivos estratégicos.

Adicionalmente, o Devedor ndo pode garantir que havera recursos disponiveis no futuro para manter o nivel de
investimento necessario para respaldar a melhoria ou atualizacdo de sua infraestrutura de tecnologia, a mitigagdo de
interrupgdes, de ineficiéncia ou erros de processamento, o que pode acarretar uma perda de sua competitividade frente
a seus principais concorrentes, bem como uma incapacidade do Devedor em conseguir acompanhar a evolugio do setor
e as necessidades dos clientes.

Ademais, nao ¢ possivel prever os efeitos das mudangas tecnoldgicas nos negécios do Devedor. Além de suas proprias
iniciativas, o Devedor depende, em parte, de terceiros para o desenvolvimento e acesso a novas tecnologias. Os servicos
e tecnologias aplicaveis a industria em que o Devedor opera podem surgir e tornar obsoletas as tecnologias atualmente
utilizadas em seus produtos e servicos. Desenvolver e incorporar novas tecnologias em seus produtos e servigos podem
exigir investimentos substanciais e um tempo consideravel e, em ultima analise, podem ndo ser bem-sucedidas.

Além disso, a capacidade do Devedor de adotar novos produtos e servigos e desenvolver novas tecnologias pode ser
inibida por padrdes da industria, mudangas em leis e regulamentacdes, resisténcia de clientes, direitos de propriedade
intelectual de terceiros ou outros fatores. O sucesso do Devedor dependera da sua capacidade de desenvolver e incorporar
novas tecnologias, enfrentar os desafios representados pelo mercado em rapida evolucdo para servigos financeiros
prestados por meio eletronico e de adaptacdo a mudangas tecnologicas, e, se nao puder fazé-lo de forma oportuna ou
rentavel, seus negdcios e resultados operacionais podem ser adversamente afetados, o que poderia afetar negativamente
a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, afetar adversamente os
Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

43. O Devedor esta sujeito a riscos relacionados a concentracdo de crédito e receita;

A concentragdo em exposigoes significativas a um determinado componente de risco, como uma carteira, um segmento
comercial, um produto, setor, regido geografica ou contraparte, pode potencializar perdas financeiras no Devedor, caso
eventos adversos ocorram nestes componentes.

Por exemplo, entre os produtos e segmentos em que o Devedor atua, o financiamento de veiculos usados possui relevante
concentragdo em sua carteira de crédito e de receita. Eventos adversos relacionados a esta carteira ou setor, tais como
aumento da inadimpléncia, queda na produgdo ou demanda por veiculos, mudangas regulatdrias ou piora do setor
econdmico automotivo (que por sua vez depende de diversos fatores externos, incluindo pregos de petréleo e outros
commodities, fatores macroecondmicos, incentivos fiscais e politicas publicas, entre outros fatores), incluindo queda no
valor de mercado de veiculos dados em garantia, podem aumentar perdas financeiras do Banco e afetar negativamente
e significativamente a situa¢do financeira e patrimonial do Devedor, bem como o preco da seus titulos mobiliarios.

Outro exemplo seria a concentragdo em uma determinada contraparte (como uma empresa de grande porte), onde um
atraso ou uma piora na sua qualidade crediticia pode aumentar as provisdes de crédito de liquidagado duvidosa, afetando
negativamente os resultados do Devedor. Quaisquer um desses fatores pode limitar a capacidade do Devedor de gerar
receitas, afetando adversamente os resultados das suas operagdes e a sua situagdo financeira.

Eventos adversos relacionados a esta carteira, tais como aumento da inadimpléncia, queda na produgdo, mudangas
regulatorias e piora do setor econémico automotivo, podem afetar negativamente e significativamente a situagdo

financeira e patrimonial do Devedor.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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44. Os controles de acesso a informacdes confidenciais podem nao ser suficientes e/ou falharem;

O Devedor utiliza e trata informages confidenciais no curso de seus negdcios e gestao, tais como, mas nao se limitando,
dados de clientes, fornecedores, colaboradores e parceiros, resultados financeiros intermediérios, divulgaces
regulatorias e informagdes estratégicas de negdcios atuais e futuros, entre outros.

Os controles atuais para a gestdo de acesso as informagdes confidenciais podem néo ser suficientes, podendo ser falhos
e/ou passiveis de fraude. A divulgagio indevida ou vazamento de informagdes confidenciais e/ou sensiveis podem afetar
negativamente a imagem do Devedor, bem como acarretar multas e a¢des judiciais, afetando adversamente os seus
negdcios e resultados, o que poderia afetar negativamente a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio e, consequentemente, afetar adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

45, A perda de altos executivos, ou incapacidade do Devedor de atrair e manter outros profissionais, pode causar
um efeito adverso relevante sobre o Devedor;

A capacidade do Devedor de manter uma posi¢do competitiva e implementar sua(s) estratégia(s) depende de seus
altos executivos e de sua capacidade de atrair profissionais qualificados nas diversas &reas de atuagdo, tais como,
mas ndo se limitando, a &rea de tecnologia da informac&o (T1), a qual passa por um periodo de grande demanda de
empregados em todo mercado (ndo se restringindo ao mercado financeiro).

O Devedor nao pode assegurar que terd éxito em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua administracao
e nem que demandas de mercado por profissionais especificos (como profissionais da area de TI). A perda de
membros da sua alta administracdo, ou sua incapacidade de manter e atrair outros profissionais podera ter um
efeito adverso relevante sobre as operac¢des do Devedor e sua capacidade de implementar estratégias.

Além disso, instituicdes financeiras e outras instituices autorizadas a funcionar pelo Banco Central sdo obrigadas
a cumprir com certas regras editadas pelo CMN a respeito da eleicéo, aprovacao pelo Banco Central e remuneracao
de seus administradores estatutarios. Membros do conselho de administracdo, diretores ou socios-administradores
de instituicBes financeiras e outras instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central devem possuir e
comprovar capacitagdo técnica compativel com as atribuices do cargo que exercerdo, o que pode impossibilita-
los de assumir fungdes nas instituicdes.

Ademais, administradores de instituicdes financeiras sdo submetidos a legislacdo federal e a regulacdo expedida
pelo Banco Central. Caso aferido seu descumprimento no &mbito de processos administrativos sancionadores ou
de processos judiciais, tais administradores poderdo se sujeitar a aplicagdo de diversos tipos de sancOes, desde
multas até inabilitacdo para exercicio do cargo. Isto pode afetar a capacidade do Devedor em contar com certos
administradores, bem como pode restringir a capacidade de o Devedor encontrar novos profissionais de mercado
dispostos a ocupar cargos em sua administracao.

A capacidade do Devedor de atrair, manter e motivar estas pessoas depende da sua capacidade de oferecer
incentivos atrativos. Os incentivos que o Devedor fornece ou oferece podem no ser eficazes para atrair, manter e
motivar estas pessoas.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

46. O descasamento de taxas e prazos entre ativos e passivos pode afetar negativamente o resultado e a liquidez
do Devedor.

O Devedor esta exposto a determinadas divergéncias de taxas de juros, prazos de vencimento e divisas entre seus
ativos e passivos. O descasamento de prazos de vencimento entre ativos do Devedor, como as operagdes de
empréstimo e investimentos e suas fontes de financiamento (passivo), aumenta o efeito de qualquer divergéncia
de taxas de juros e representa um risco de liquidez se o Banco néo for capaz de obter financiamento continuo.

Dado o descasamento de taxas de juros entre ativos e passivos do Devedor, variages destas taxas de juros podem
resultar em uma reducdo da margem operacional, com o aumento do custo de captacdo. O descasamento de taxa
de cAmbio entre ativos e passivos do Devedor pode gerar perdas associadas a variagdes das taxas de cambio do
mercado. O descasamento de prazos ente ativos e passivos pode afetar negativamente sua liquidez e sua capacidade
do Devedor honrar o pagamento de suas captaces. A ocorréncia desses eventos pode gerar efeitos adversos ao
resultado e liquidez do Devedor. O aumento no custo total das fontes de captacdo poderd implicar em um aumento
nas taxas de juros que o Devedor cobra sobre os créditos que concede, podendo, consequentemente, afetar sua
capacidade de atrair novos clientes.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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47. As areas de negécio de asset e wealth management podem ser afetadas pela baixa performance dos produtos
ofertados;

Baixos retornos de investimento nas areas de negocios de asset ou de wealth management em razao de performance
abaixo da expectativa (em relagdo aos competidores ou aos indicadores de performance) pelos fundos ou contas
sob a gestdo do Devedor ou pelos produtos por ele ofertados ou estruturados, afetam a capacidade do Devedor de
manter os ativos existentes e de atrair novos clientes ou ativos adicionais dos seus atuais clientes. Tal fator pode
afetar adversamente as taxas de gestdo e de performance recebidas pelo Devedor, o que poderd afetar
negativamente o Devedor e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, e, consequentemente, afetando adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

48. A receita auferida pelo Devedor com taxas relativas as areas de negdcio de asset e wealth management pode
ser reduzida em razao de eventos capazes de uma retracdo do mercado ou afetar a reputacdo do Devedor;

Uma retragdo do mercado pode levar a uma redugdo do volume de operagdes realizadas pelo Devedor para seus
clientes e, por conseguinte, reduzir as receitas que recebe de suas operagdes de asset e de wealth management.
Ademais, uma retracdo do mercado pode aumentar os resgates por parte de clientes que migram ativos para classes
de ativos mais tradicionais e sujeita a riscos reduzidos, ou reduzir o valor das carteiras de clientes. A titulo de
exemplo, como resultado dos efeitos da pandemia da COVID-19 e de uma redugio do apetite ao risco pelos clientes
do Devedor, os clientes realocaram seu portfolio, favorecendo investimentos de maior liquidez e menor risco.

Dessa forma, receitas decorrentes das atividades de asset e de wealth management poderdo ser adversamente
impactadas, na medida de um cenario de mercado negativo ou devido a eventos ou publicidade que afetam a
reputac¢do do Devedor, uma vez que as taxas da gestdao de ativos e fortunas que o Devedor cobra sdo baseadas em
funcdo do valor do portfolio de tais clientes, o que podera afetar negativamente o Devedor e, consequentemente,
a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, e, consequentemente, afetando
adversamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma tentativo da Oferta.

A Oferta seguira o cronograma tentativo abaixo:

em dos Eventos Eventos Data Prevista ® @

Protocolo do Pedido de Registro Oferta na CVM

1 Primeira Divulgagdo do Primeiro Aviso ao Mercado, Lamina e Prospecto 05.12.2023
Preliminar

Segunda Divulgagdo do Aviso ao Mercado, da Lamina e do Prospecto
2. Preliminar 08.12.2023
Divulgacéo de comunicado ao mercado sobre a modificacdo da Oferta

3. Inicio do Periodo de Reserva 12.12.2023

Encerramento do Periodo de Reserva
Procedimento de Bookbuilding

4. Terceira Divulgagéo do Aviso ao Mercado, Lamina e do Prospecto Preliminar 14.12.2023
Divulgacéo de comunicado ao mercado sobre a modificacéo da Oferta
Inicio do Periodo de Desisténcia

Divulgagédo do Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento

de Bookbuilding 15.12.2023

Encerramento do Periodo de Desisténcia
6. Registro da Oferta pela CVM 21.12.2023
Disponibilizacdo do Andncio de Inicio e deste Prospecto

7. Data Méxima para Liquidacdo dos CRA 21.12.2023

8. Divulgago do Andncio de Encerramento® Até 18.06.2024

(1) As datas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e do Coordenador Lider.
Qualquer modificagéo no cronograma da distribuicédo devera ser comunicada 8 CVM e poderé ser analisada como modificacdo de Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolucdo
CVM 160.

(2) Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspenséo, prorrogacéo, revogacao ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para informagdes sobre manifestacéo de
aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogagéo da aceitagéo a Oferta, modificagéo da Oferta, suspenséo da Oferta e cancelamento ou revogacéo da Oferta, ver secdo "Restri¢des a Direitos de
Investidores no Contexto da Oferta", na pagina 56 deste Prospecto.

(3) Data maxima considerando a data da divulgacéo do antncio de inicio.

Caso ocorram alteragfes das circunstancias, suspensdo, prorrogacao, revogacdo ou modificagdo da Oferta, 0
cronograma podera ser alterado. Para maiores informacfes sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta, sobre
modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, ver item "Esclarecimento
sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual modificacdo
da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor" da se¢do "Restrigdes a direitos de investidores
no contexto da oferta" deste Prospecto.

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Valor Nominal Unitario dos CRA ("Preco de
Integralizacdo"), sendo a integralizacdo dos CRA realizada em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, na
Data de Integralizacdo, a ser definida conforme os boletins de subscricdo dos CRA, de acordo com os
procedimentos operacionais da B3. A data de integralizacdo dos CRA seré considerada, para todos os fins legais,
a data da aceitacdo da Oferta pelos Investidores. Caso algum CRA ndo seja integralizado na primeira data de
integralizacdo, os Investidores poderdo realizar a integralizacdo dos CRA em outras datas, sendo que, em tal caso,
0 Prego de Integralizacdo dos CRA sera o Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série, Segunda Série,
Terceira Série ou Quinta Série, acrescido da Remuneracdo dos CRA Primeira Série, Segunda Série, Terceira Série
ou Quinta Série, conforme aplicavel, calculada de forma pro rata temporis, desde a primeira data de integralizacéo
até a efetiva integralizacdo dos CRA. Os CRA poderdo ser subscritos com &gio ou desagio, conforme definido no
ato de subscricdo dos CRA, desde que seja aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA em cada data de
subscricdo, sendo certo que 0 agio ou o desagio, conforme o caso, serdo aplicados em funcdo de condicGes
objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando a: (a) alteracéo na taxa média dos financiamentos diérios,
com lastro em titulos federais apurados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia ("Taxa SELIC"); (b)
alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (c) alteragdo na Taxa DI; sendo certo que 0 preco
da Oferta sera Unico e, portanto, eventual agio ou desagio devera ser aplicado a totalidade dos CRA da respectiva
série subscritos em cada data de subscricdo, nos termos do artigo 61, da Resolugdo CVM 160.
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6. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL E CAPITALIZACAO
DA SECURITIZADORA REGISTRADA EM CATEGORIA S2

6.1. Capital social atual (incluindo identificacio e as respectivas participacdes acionarias dos acionistas que
detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital social, por participagao total e por espécie e classe).

Né&o aplicavel, tendo em vista que a Securitizadora esta registrada na CVM como companhia securitizadora na
categoria S1, nos termos do artigo 3°, inciso |1, da Resolugdo CVVM 60.

6.2. Situacdo patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo, longo prazo e patriménio
liquido) e os impactos da captacio de recursos da oferta na situacdo patrimonial e nos resultados da
securitizadora, caso a emissdo niio conte com instituicao do regime fiduciario.

N&o aplicavel, tendo em vista que a Securitizadora esta registrada na CVM como companhia securitizadora na
categoria S1, nos termos do artigo 3°, inciso |1, da Resolu¢do CVM 60.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Descricio de eventuais restricoes a transferéncia dos valores mobiliarios.

O inicio da negociacio na B3 dos CRA ocorrera apenas no 1° (primeiro) Dia Util subsequente a divulgagdo do
Anlncio de Encerramento, conforme a secdo 5.1 "Cronograma de Etapas da Oferta”, na pagina 54 deste
Prospecto, observado também o disposto no artigo 54, da Resolugdo CVM 160, conforme fator de risco
"Indisponibilidade de negociacdo dos CRA no mercado secundério até o encerramento da Oferta™ constante da
secdo 4 "Fatores de Risco", na pagina 26 deste Prospecto.

Conforme previsto no artigo 86, inciso 111, da Resolucdo CVM 160, a revenda dos CRA somente pode ser destinada
ao publico investidor em geral ap6s decorridos 6 (seis) meses contados da data de disponibilizacdo do Anlncio
de Encerramento.

Adicionalmente, os Investidores devem estar cientes de que o investimento nos CRA por Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido) podera reduzir a liquidez dos CRA no mercado secundario. Para
maiores informagdes, verificar o fator de risco "A participacdo de investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas na Oferta podera resultar na reducao da liquidez dos CRA", constante da se¢do 4 "'Fatores
de Risco"", na pagina 26 deste Prospecto.

7.2. Declaracdo em destaque da inadequacio do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento ¢ considerado inadequado.

O INVESTIMENTO EM CRA NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE: (I) NECESSITEM DE
LIQUIDEZ COM RELAGAO AOS TITULOS ADQUIRIDOS, UMA VEZ QUE A NEGOCIAGAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO NO MERCADO SECUNDARIO
BRASILEIRO E RESTRITA; E/OU (1) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCO DE
CREDITO RELACIONADO AO SETOR DO AGRONEGOCIO; E/OU (IlI)NAO ESTEJAM
DISPOSTOS A CORRER RISCO DE CREDITO CORPORATIVO DO DEVEDOR E DOS SEUS
SETORES DE ATUACAO.

O INVESTIMENTO E CONSIDERADO INADEQUADO PARA INVESTIDORES QUE NAO SEJAM
CONSIDERADOS INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONSIDERANDO QUE O REGISTRO DA
OFERTA NA CVM OCORRERA SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, NOS TERMOS DO
ARTIGO 26, INCISO VIII, ALINEA (B) DA RESOLUGAO CVM 160.

O INVESTIDOR DEVERA LER ATENTAMENTE A SECAO "FATORES DE RISCO" DESTE
PROSPECTO, E OS ITENS 4.1 E 4.2. DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolucido CVM 160 a respeito
da eventual modificaciio da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor.

Nos termos do artigo 67, I, da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracéo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do requerimento de registro da Oferta,
ou que o fundamentem, a CVM podera reconhecer a ocorréncia de modificacdo da oferta e tomar as providéncias
cabiveis, sendo certo que, nos termos do paragrafo segundo do referido artigo 67, no caso de oferta submetida ao
rito de registro automético, como a presente Oferta, a sua modificacdo ndo depende de aprovagdo prévia da CVM.

A ndo implementacdo de quaisquer dessas CondicGes Precedentes estabelecidas na Clausula 3.1 do Contrato de
Distribuicdo e na secdo 14 "Contrato de Distribuicdo de Valores Mobiliarios"”, na pagina 131 deste Prospecto,
podera implicar o cancelamento da Oferta. A eventual dispensa, pelo Coordenador Lider, do cumprimento de
qualquer condigao precedente podera ser tratada como modificagdo da Oferta.

Nos termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160, a revogacdo torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados
em contrapartida aos valores mobiliarios ofertados, na forma e condigdes a indicados na se¢do "Cronograma"
neste Prospecto.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolu¢cdo CVM 160 (nos termos do artigo 67,
paragrafo 2°, da Resolugcdo CVM 160, uma vez que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico, a
modificacdo da Oferta ndo dependerd de aprovagdo prévia da SRE), (a) a modificacdo deve ser divulgada
imediatamente por meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; (b) o Coordenador Lider
deve se certificar de que os potenciais Investidores Qualificados estejam cientes, no momento do recebimento do
documento de aceitacdo da Oferta, de que a oferta original foi alterada e de suas novas condices; e (c) 0s
Investidores Qualificados que ja tiverem aderido a Oferta devem ser imediatamente comunicados a respeito da
modificacdo efetuada diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
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comunicagio passivel de comprovagio, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacgdo, eventual decisao de desistir de sua adesao a Oferta, presumida a manutengdo da adesdo em caso de
siléncio. Se o investidor revogar sua aceitacao e se o Investidor Qualificado ja tiver efetuado o pagamento do Preco
de Integralizacdo, referido Preco de Integralizagdo sera devolvido, com seu consequente cancelamento, sem juros
ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes,
e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Nos termos do artigo 72 da Resolugdo CVM 160, a aceitacdo da Oferta somente podera ser revogada pelos
Investidores Qualificados se tal hipdtese estiver expressamente prevista nos Documentos da Operacdo, na forma
e condi¢Bes definidas no Contrato de Distribuicdo, ressalvadas as hipoteses previstas nos artigos 69 e 71 da
Resolugdo CVM 160, as quais sdo inafastaveis.

Nos termos do artigo 70 da Resolu¢do CVM 160, a CVM: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a
Oferta que: (a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolu¢do CVM 160 ou do registro
da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacéo da CVM ou fraudulenta, ainda que ap6s obtido
0 respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensédo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir
0 requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

A Emissora devera divulgar imediatamente, por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta,
comunicado ao mercado informando sobre a suspensdo ou o cancelamento da Oferta, bem como dar conhecimento
de tais eventos aos Investidores Qualificados que ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio eletrdnico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacédo passivel de comprovacao, para que, na hipétese
de suspensdo, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) dias Uteis contados da comunicacao, eventual decisédo de
desistir da oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do Investidor Qualificado em néo revogar
sua aceitacao.

Se a Oferta for cancelada ou se o Investidor Qualificado revogar sua aceitacdo e se o Investidor Qualificado ja
tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, o referido Preco de Integralizag8o seré devolvido sem juros
ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Por fim, o Investidor Qualificado deve estar ciente que a oferta foi modificada em 8 de dezembro de 2023 para
alterar o Cronograma Tentativo da Oferta previsto na se¢do "5. Cronograma” na péagina 54 deste Prospecto,
conforme divulgado pela Emissora, pelo Devedor e pelo Coordenador Lider por meio de comunicado ao mercado
divulgado em 8 de dezembro de 2023, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3.

Por fim, o Investidor Qualificado deve estar ciente que a oferta foi modificada em 14 de dezembro de 2023 para
alterar o Cronograma Tentativo da Oferta previsto na se¢éo "5. Cronograma™ na pagina 54 deste Prospecto,
conforme divulgado pela Emissora, pelo Devedor e pelo Coordenador Lider por meio de comunicado ao
mercado divulgado em 14 de dezembro de 2023, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, nas paginas
da rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condic¢des a que a Oferta esteja submetida.

A liquidacdo financeira da Oferta esti sujeita & verificacdo, pelo Coordenador Lider, do atendimento e
cumprimento das Condic8es Precedentes, previstas na Clausula 4 do Contrato de Distribui¢do, celebrado entre
a Emissora, o Coordenador Lider e o Devedor, sendo que a ndo implementacdo de quaisquer dessas Condicdes
Precedentes podera implicar o cancelamento da Oferta.

A eventual dispensa, pelo Coordenador Lider, do cumprimento de qualquer Condicéo Precedente podera ser tratada
como modificacdo da Oferta. Para maiores informacdes sobre as Condicdes de Distribuicdo da Oferta, verificar
o0 item 14.1 deste Prospecto.

8.2. Eventual destinacio da Oferta ou partes da Oferta a investidores especificos e a descricio destes
investidores.

A Oferta ¢é destinada exclusivamente aos Investidores Qualificados.

8.3. Autorizagdes societarias necessarias a emissao ou distribuiciio dos certificados, identificando os 6rgaos
deliberativos responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a operacio.

A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas pela Emissora (i) reunido do conselho de administragdo da
Emissora realizada em 01 de dezembro de 2022, com sua ata devidamente registrada na JUCESP sob o
n° 132.693/23-9, em 04 de abril de 2023, e publicada no jornal "Estado de S&o Paulo™ e no " O Estado de Séo
Paulo", na qual se aprovou a delegagdo de competéncia a diretoria da Emissora para fixar os termos e condi¢Ges
de cada emisséo de certificados de recebiveis do agronegdcio, independentemente do valor, fixando o prego de
emissdo, forma de subscricdo e integralizacdo e outra condi¢Bes das emissdes; e (ii) reunido da diretoria da
Emissora, conforme a ata da Reunido da Diretoria da Emissora, realizada em 27 de novembro de 2023, conforme
rerratificada em 4 de dezembro de 2023, arquivada na JUCESP sob 0 n° 462.634/23-1, em 8 de dezembro de
2023.("Aprovacdo Societaria da Emissora").

Adicionalmente, a celebragdo dos Instrumentos de Emisséo e a emissdo das Letras Financeiras Subordinadas e das
Letras Financeiras Sénior, bem como a assuncdo das demais obrigagdes previstas nos Instrumentos de Emisséo e
nos demais Documentos da Operacdo de que o Devedor é parte sdo realizadas com base no plano de negdcios
trienal do Devedor aprovado na reunido do conselho de administracdo do Devedor, realizada no dia
12 de dezembro de 2022, nos termos do artigo 28, inciso (xiv) do estatuto social do Devedor, ndo tendo sido
realizada qualquer aprovagdo societéria especifica.

8.4. Regime de distribuicao.

Os CRA sdo objeto de distribui¢do publica no montante de R$460.000.000,00 (quatrocentos e sessenta milhdes de
reais), em regime de melhores esforcos de distribuigdo, nos termos do Contrato de Distribuicdo, do Termo de
Securitizacdo, da Resolugdo CVM 160, da Resolucdo CVM 60 e das demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, observado o plano de distribuicdo constante do Contrato de Distribuig&o.

Observada as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider coordenara a Oferta conforme o
plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no artigo 49 da Resolugdo CVM 160, o qual leva em
consideracao as relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador
Lider e do Devedor, sendo certo que o Coordenador Lider devera assegurar (i) que o tratamento conferido aos
investidores seja equitativo, e (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do publico-alvo da Oferta ("Plano
da Oferta™).

O Plano da Oferta seré fixado nos seguintes termos:

(i) os CRA sdo objeto de oferta publica de distribui¢do, nos termos da Resolu¢do CVM 160, sob o rito de registro
automatico de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, conforme previsto no artigo 26, inciso VIII,
alinea (b), da Resolugdo CVM 160, com intermediacdo do Coordenador Lider e das demais Instituicdes
Participantes da Oferta (conforme definido abaixo), mediante o recebimento de Pedidos de Reserva, sem lotes
minimos ou méaximos, sendo a Oferta efetivada sob o regime de melhores esforcos de colocagéo;

(ii) o Coordenador Lider convidou Participantes Especiais (conforme definido abaixo) para fins exclusivos de
recebimento de Pedidos de Reserva junto aos Investidores Qualificados. Até a data de realizacdo do Procedimento
de Bookbuilding, os Participantes Especiais realizaram procedimento de consolidagdo de todos os Pedidos de
Reserva recebidos até tal data e os enviaram de maneira j& consolidada ao Coordenador Lider. O Coordenador
Lider garantiu (i) o recebimento prévio, pelos Participantes Especiais, dos Documentos da Oferta, inclusive dos
Prospectos para leitura obrigatoria; e (ii) que eventuais dividas pudessem ser esclarecidas por pessoa designada
tempestivamente pelo Coordenador Lider para tal fim;
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(iv) o publico-alvo da Oferta é composto exclusivamente por Investidores Qualificados;

(v) nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, ap6s o protocolo do pedido de registro da Oferta, a divulgagdo
do Aviso ao Mercado e a divulgacdo do Prospecto Preliminar, o Coordenador Lider, por si ou por meio dos
Participantes Especiais, iniciaram os esfor¢os de venda dos CRA e realizaram apresentagbes para potenciais
investidores ("Oferta a Mercado") e, nos termos do artigo 58 da Resolugdo CVM 160, a Oferta é irrevogavel;

(vi) os materiais publicitarios da Oferta utilizados foram encaminhados 8 CVM em até 1 (um) Dia Util apés a sua
utilizacéo, nos termos do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugdo CVM 160, sendo certo que a sua utilizagdo somente
ocorreu ap0s o inicio do periodo da Oferta a Mercado;

(vii) os Investidores Qualificados que desejassem participar da Oferta por meio da apresentacdo de Pedidos de
Reserva, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, puderam apresentar suas Ordens de Investimento
(conforme definido abaixo) por meio de um ou mais pedidos de reserva ("Pedidos de Reserva"), sem fixacgdo de
valores minimos ou maximos, a uma Unica Instituicao Participante da Oferta, durante o periodo de reserva indicado
neste Prospecto, a se encerrar na mesma data prevista para a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding
("Periodo de Reserva");

(viii) os (a) Investidores Qualificados que tivessem interesse na Oferta, incluindo os Investidores Profissionais que
desejassem participar da Oferta por meio da apresentagdo de Pedidos de Reserva, tiveram que apresentar Pedidos
de Reserva, durante o Periodo de Reserva, perante as Institui¢des Participantes da Oferta, indicando a quantidade
dos CRA,; e (b) Investidores Profissionais que tiveram interesse na Oferta tiveram que apresentar suas inten¢ées
de investimento ao Coordenador Lider, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding ("Ordem de
Investimento"), de acordo com o0s seguintes procedimentos:

a. cada Investidor Qualificado interessado em participar da Oferta teve que assumir a obrigacdo de verificar se
estava cumprindo com os requisitos para participar da Oferta, para entdo apresentar suas Ordens de Investimento
ou seus Pedidos de Reserva as InstituicBes Participantes da Oferta, conforme aplicavel, sem necessidade de
deposito prévio do investimento pretendido;

b. os Pedidos de Reserva e as Ordens de Investimento sdo irrevogaveis e irretrataveis, observado o disposto no item c e
d abaixo, e nos incisos (xx), (xxi) e (xxii) abaixo, observados 0s procedimentos e normas de liquidacéo da B3;

c. os Investidores Qualificados que fossem considerados Pessoas Vinculadas tiveram, obrigatoriamente, que
indicar no respectivo Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento sua qualidade de Pessoa Vinculada, observado
o disposto no item (xiii) abaixo;

d. tendo em vista que a Distribui¢do Parcial, nos termos do artigo 74, os Investidores Qualificados puderam, no
ato de aceitacdo a Oferta, condicionar sua adesdo a que houvesse a distribuicdo: (1) da totalidade dos CRA objeto
da Oferta, sendo que, se tal condicdo ndo se implementasse e se o investidor ja tivesse efetuado o pagamento do
Preco de Integralizacdo dos CRA da respectiva série, referido Preco de Integralizacdo dos CRA da respectiva série
seria devolvido, com seu consequente cancelamento, sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso e com
deducéo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condicéo, fora do
ambito da B3; ou (Il) de uma porgdo ou quantidade minima de CRA originalmente objeto da Oferta definida
conforme critério do préprio investidor, sendo que o investidor, no momento da aceitacdo, pdde indicar se,
implementando-se a condicdo prevista, pretendia receber a totalidade dos CRA subscritas por tal investidor ou
quantidade equivalente & proporcéo entre a quantidade de CRA efetivamente distribuidas e a quantidade de CRA
originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta de manifestagdo, o interesse do investidor em receber a
totalidade dos CRA subscritos por tal investidor, sendo que, se o investidor tiver indicado tal proporgao, se tal
condicdo ndo se implementasse e se o investidor ja tivesse efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo dos
CRA da respectiva série, referido Preco de Integralizacdo dos CRA da respectiva série seria devolvido, com seu
consequente cancelamento, sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos
aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data em que tivesse sido verificado o ndo implemento da condicéo, fora do &mbito da B3; e

e. na hip6tese em que ndo houvesse a conclusdo da Oferta ou na hipétese de resilicdo do Contrato de Distribui¢éo,
ou, ainda, em qualquer outra hip6tese prevista na legislacdo de ndo producdo de efeitos ou desconsideracdo de
Pedidos de Reserva ou da sua Ordem de Investimento, conforme o caso, estes deveriam ter sido todos cancelados
e 0s respectivos Investidores Qualificados seriam comunicados sobre o cancelamento da Oferta, 0 que poderia
ocorrer por meio de divulgacdo de comunicado ao mercado.

(ix) as InstituicBes Participantes da Oferta recomendaram aos Investidores Qualificados interessados na realizacéo
dos Pedidos de Reserva ou das Ordens de Investimento, conforme aplicavel, que (a) lessem cuidadosamente 0s
termos e condi¢des estipulados no Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento, especialmente 0s procedimentos
relativos a liquidacdo da Oferta, o Termo de Securitizacdo e as informacBes constantes deste Prospecto e do
Formulério de Referéncia da Emissora, especialmente na se¢do "Fatores de Risco" deste Prospecto, bem como o
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item "4. Fatores de Risco" do Formulario de Referéncia da Emissora; (b) verificassem, antes de realizar o seu
Pedido de Reserva ou a sua Ordem de Investimento, conforme aplicavel, a necessidade de manutencéo de recursos
em conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva
ou Ordem de Investimento; e (c) entrassem em contato com as Instituigdes Participantes da Oferta para obter
informages mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizagdo do Pedido de Reserva ou Ordem
de Investimento ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro nas Institui¢des Participantes da Oferta, tendo em
vista os procedimentos operacionais adotados pelo Coordenador Lider;

(x) encerrado o Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidou as intences de investimento dos
Investidores Qualificados para subscri¢do dos CRA e divulgou, em conjunto com a Emissora, comunicado ao
mercado informando sobre o resultado do Procedimento de Bookbuilding o, nos termos dos artigos 13 e 61
paragrafo 4° da Resolucdo CVM 160;

(xi) caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, tivesse sido verificado que o total de CRA objeto dos Pedidos
de Reserva e das Ordens de Investimento admitidos pelo Coordenador Lider no ambito da Oferta excedeu o Valor
Total da Emissdo, deveria ter havido rateio operacionalizado pelo Coordenador Lider, de forma discricionaria,
sendo desconsideradas quaisquer fragdes dos CRA, levando em conta suas relagbes com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica;

(xii) apos a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding e antes da primeira Data de Integralizagdo dos CRA,
houve a defini¢do da quantidade de séries dos CRA, da quantidade de CRA alocada em cada série, observado o
Montante Maximo 32 e 42 Série, sendo que, em razéo do cancelamento dos CRA Quarta Série, 0 Montante M&ximo
3% e 42 Série foi inteiramente alocado como CRA Terceira Série, e da quantidade total de CRA emitida e,
consequentemente, da quantidade de séries de Letras Financeiras Sénior, da quantidade de Letras Financeiras
Sénior alocada em cada série e da quantidade total de Letras Financeiras Sénior e de Letras Financeiras
Subordinadas emitidas foram objeto de aditamento aos Instrumentos de Emissdo e ao Termo de Securitizagdo, sem
necessidade de aprovacao societria do Devedor e/ou da Emissora ou de assembleia geral de Titulares dos CRA;

(xiii) nos termos do artigo 56, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160, foi aceita a participagdo de Investidores
Qualificados na Oferta que fossem Pessoas Vinculadas, sem limite maximo de tal participagcdo em relagdo ao
volume da Oferta e, tendo em vista que nao foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
guantidade de CRA ofertados, foi permitida a colocacdo de CRA junto aos Investidores Qualificados da Oferta
que fossem Pessoas Vinculadas;

(xiv) nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, a vedacao de colocagdo as Pessoas Vinculadas
disposta acima, ndo se aplicou tendo em vista que, na auséncia de colocacao para as Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente seria inferior a quantidade de CRA ofertada. Neste caso, a colocacdo dos CRA perante Pessoas
Vinculadas foi permitida, porém ficou limitada ao necessario para perfazer a quantidade de CRA ofertados, tendo
sido preservada a colocacgdo integral junto a pessoas ndo vinculadas dos CRA por elas demandadas;

(xv) tendo em vista que ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) dos CRA ofertados,
ndo houve limitacdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas
representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores Qualificados;

(xvi) a vedagdo disposta no item (xiii) acima ndo se aplicou: (a) as instituicdes financeiras contratadas como
formadores de mercado; e (b) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacao
gue exija a aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacdo de investimentos por
determinado tipo de investidor, exclusivamente até 0 montante necessario para que a respectiva regra de aplicacao
minima de recursos seja observada;

(xvii) observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, e desde que todas as Condig¢des Precedentes tenham sido
satisfeitas, ou tenham sido renunciadas pelo Coordenador Lider, a Oferta somente tera inicio apés (a) a concessao
do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Anincio de Inicio (utilizando as formas de divulgacdo
elencadas no artigo 13 da Resoluco CVM 160); e (c) a disponibilizagio do prospecto definitivo aos investidores;

(xviii) caberd as InstituicBes Participantes da Oferta e a Emissora realizar a divulgacéo do Aviso ao Mercado, do
Anuncio de Inicio e dos Prospectos utilizando as formas de divulgacao elencadas no artigo 13 da Resolu¢cdo CVM
160, sendo certo que a divulgacdo do Andncio de Inicio devera ocorrer no prazo de até 2 (dois) dias contados da
concessdo do registro da Oferta pela CVM, de acordo com o artigo 47, paragrafo Gnico da Resolugdo CVM 160;

(xix) iniciada a Oferta, os investidores interessados na subscri¢cdo dos CRA deverado fazé-la por meio do MDA, na
respectiva Data de Integralizacdo, pelo Preco de Integralizagdo dos CRA,

(xx) caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolugcdo CVM 160 (a) referida modificacdo
deve ser divulgada imediatamente por meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta; (b) as
Instituicdes Participantes da Oferta devem se certificar de que os potenciais Investidores Qualificados estejam
cientes, no momento do recebimento do documento de aceitagdo da Oferta, de que a oferta original foi alterada e
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de suas novas condigBes; e (c) os Investidores Qualificados que ja tiverem aderido a Oferta devem ser
imediatamente comunicados a respeito da modificacdo efetuada diretamente por correio eletrbnico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacdo, para que informem, no
prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacio, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a
Oferta, presumida a manutencdo da adesdo em caso de siléncio. Se o investidor revogar sua aceitagdo e se o
Investidor Qualificado ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo dos CRA, referido Prego de
Integralizacdo dos CRA sera devolvido, com seu consequente cancelamento, sem juros ou corregdo monetéria,
sem reembolso e com deducéo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagio;

(xxi) caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacfes constantes do Prospecto que altere
substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua deciséo de investimento, nos termos do artigo 65, paragrafo
50, da Resolugdo CVM 160; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolu¢do CVM 160; o
investidor podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua deciséo a respectiva Instituicdes
Participantes da Oferta com quem tenha realizado sua inten¢éo de investimento (i) até as 16 horas do 5° (quinto) Dia
Util subsequente a data de disponibilizacio do prospecto definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 16 horas do
5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada, de forma direta ao investidor, por escrito, a suspensio
da Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor em néo revogar
sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor j& tiver efetuado o pagamento do Prego de
Integralizacdo dos CRA, referido Preco de Integralizacdo dos CRA seré devolvido, com seu consequente cancelamento,
sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se
existentes (sendo que, com base na legislacdo vigente nesta data, ndo ha incidéncia de tributos), e aos encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao;

(xxii) caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160; (b) a Oferta seja
revogada, nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolugdo CVM 160; ou (c) o Contrato de Distribuicdo seja resilido
pelo Coordenador Lider, decorrente de inadimplemento de qualquer das Partes ou de néo verificagdo das condigdes
previstas no artigo 58 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e as Institui¢des
Participantes da Oferta e a Emissora comunicardo tal evento aos Investidores Qualificados, que poderé ocorrer,
inclusive, mediante divulgacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacdo dos CRA, referido Preco de Integralizacdo dos CRA sera devolvido, com seu consequente
cancelamento, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos
incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data
da comunicacéo do cancelamento ou revogacao da Oferta; e

(xxiii) apds o encerramento do prazo estipulado para a Oferta ou a distribuicdo da totalidade dos CRA, seré
divulgado o resultado da Oferta por meio do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo
CVM 160 na pégina da rede mundial de computadores da Emissora, das Institui¢cbes Participantes da Oferta, da
B3 e da CVM.

Para fins da Oferta, serdo consideradas "Pessoas Vinculadas™ as seguintes pessoas: (i) controladores diretos ou
indiretos, e/ou administradores do Devedor ou de outras pessoas vinculadas a Emisséo ou a distribuicdo dos CRA,
bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau;
(ii) controladores diretos ou indiretos, e/ou administradores, bem como funcionarios, operadores e demais
prepostos de qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta (conforme abaixo definido); (iii) agentes autbnomos
que prestem servicos a qualquer das Instituicfes Participantes da Oferta (conforme abaixo definido); (iv) demais
profissionais que mantenham, com qualquer das Instituigdes Participantes da Oferta (conforme abaixo definido),
contrato de prestacao de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (v) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das InstituicGes
Participantes da Oferta (conforme abaixo definido); (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente por
pessoas vinculadas a qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta (conforme abaixo definido) desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens (ii) a (iv); e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo
se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

Observadas as disposi¢Ges da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizard a Oferta de forma a
assegurar: (i) que o tratamento conferido aos Investidores Qualificados seja justo e equitativo; e (ii) a adequacéo
do investimento ao perfil de risco dos seus clientes, nos termos do artigo 64, da Resolugdo CVM 160.
Adicionalmente, as Instituicdes Participantes da Oferta (conforme abaixo definido) devem diligenciar para
verificar se os investidores por elas acessados podem adquirir os CRA ou se ha restricbes que impegam tais
investidores de participar da Oferta.

O Coordenador Lider ndo concedera qualquer tipo de desconto aos Investidores Qualificados interessados em
adquirir os CRA no ambito da Oferta, sendo admitido agio ou desagio na integralizacdo, desde que aplicado de
forma igualitaria a totalidade dos CRA em cada data de subscri¢do, observado o disposto no Contrato
de Distribuicéo.
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A subscricdo dos CRA objeto da Oferta pelos Investidores devera ser realizada no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, contado da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48, da Resolu¢cdo CVM
160 ("Prazo Maximo de Colocacao").

Para fins deste Prospecto, as "Institui¢Bes Participantes da Oferta" significam, outras institui¢cBes financeiras
autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para, na qualidade de participante especial,
participar da Oferta e realizar esforcos de colocacdo dos CRA ("Participantes Especiais” e, em conjunto com o
Coordenador Lider, "Instituigdes Participantes da Oferta"), sendo que, neste caso, foram celebrados Termos de
Adesao (conforme definido no Contrato de Distribuicdo), entre o Coordenador Lider e as institui¢coes financeiras
subcontratadas, na qualidade de Participantes Especiais.

Durante o Procedimento de Bookbuilding, foi apurada demanda para 100% (cem por cento) dos CRA ofertados e,
portanto, a Oferta foi colocada com relagdo ao montante total da Oferta. Sem prejuizo, no ambito da Oferta, foi
admitida a possibilidade de Distribui¢cdo Parcial dos CRA, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢cdo CVM 160,
sendo que a Oferta teria sido realizada com a subscrigdo e integralizacdo de qualquer montante de CRA. Na
eventualidade de, ao final do Procedimento de Bookbuilding, a demanda apurada junto os investidores para
subscricdo e integralizacdo dos CRA ndo tivesse abrangido a totalidade dos CRA inicialmente ofertados, eventual
saldo de CRA néo colocado no ambito da Oferta teria sido cancelado pela Securitizadora e, consequentemente, o
saldo correspondente das Letras Financeiras Subordinadas e/ou das Letras Financeiras Sénior, conforme o caso,
também teria sido cancelado pelo Devedor, por meio do procedimento previsto acima. Adicionalmente, caso, ao
final do Procedimento de Bookbuilding, tivesse sido apurado que: (i) o valor total equivalente a quantidade de
CRA Primeira Série, CRA Segunda Série e CRA Terceira Série efetivamente alocada néo fosse um mdltiplo de
R$50.000,00 (cinquenta mil reais); e (ii) o valor total equivalente a quantidade de CRA Quinta Série efetivamente
alocada nao fosse um maltiplo de R$300.000,00 (trezentos mil reais), 0 montante dos CRA da respectiva série e,
consequentemente, 0 montante correspondente das Letras Financeiras Subordinadas e/ou das Letras Financeiras
Sénior, conforme o caso, poderia ter sido, mas ndo foi, diminuido, mediante arredondamento para baixo do valor
alocado, de forma a ndo permitir que houvesse fracoes de CRA de nenhuma das séries e, consequentemente, de
Letras Financeiras Subordinadas e/ou de Letras Financeiras Sénior ap6s a conclusdo da Oferta, mediante o
cancelamento dos pedidos de reserva e intengfes de investimento realizados conforme plano de distribuicdo
adotado, nos termos do Contrato de Distribuicéo.

A liquidacdo dos CRA seréa realizada por meio de depdsito, transferéncia eletronica disponivel — TED ou outro
mecanismo de transferéncia equivalente, na Conta de Liquidacéo (conforme definido no Contrato de Distribuicéo),
no caso de integralizacdo dos CRA por meio da B3. A transferéncia, ao Devedor, dos valores obtidos pelo
Coordenador Lider com a colocagdo dos CRA no ambito da Oferta, a titulo de integralizacdo das Letras
Financeiras, sera realizada pela Emissora na Data de Integralizagdo, caso receba os recursos do Coordenador Lider
até as 16:00 horas, ou no proximo Dia Util caso tais recursos sejam recebidos ap6s as 16:00 horas, de acordo com
os procedimentos da B3 para liquidacdo da Oferta.

N&o seré: (i) constituido fundo de sustentagdo de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para o0s
CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizacdo de precos dos CRA no ambito da Oferta. Adicionalmente, a Oferta
ndo contara com lote adicional ou lote suplementar.

Apos a integral colocagdo dos CRA ou o término do Prazo Maximo de Colocagdo, conforme aplicavel, sera
disponibilizado o Anuncio de Encerramento.

8.5. Dindmica da coleta de intencdes de investimento e determinacio do preco ou taxa.

Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelo Coordenador Lider, nos
termos do artigo 61, paragrafos 2° e 4° e artigo 62, paragrafo Unico da Resolucdo CVM 160, com recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, onde se verificou a demanda para a colocagdo dos CRA e foi definido,
entre o Devedor e a Securitizadora, a emissdo dos CRA em 4 (quatro), tendo sido cancelada a emissdo dos CRA
Quarta Serie, a quantidade de CRA alocada em cada série, e a quantidade total de CRA emitida e,
consequentemente, a emissao das Letras Financeiras Sénior em 3 (trés) séries, a quantidade de Letras Financeiras
Sénior alocada em cada série e a quantidade total de Letras Financeiras Sénior e de Letras Financeiras
Subordinadas a serem emitidas. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de
aditamento aos Instrumentos de Emissdo, ao Instrumento de Emissdo Letras Financeiras Sénior e ao Termo de
Securitizagdo, celebrados em 19 de dezembro de 2023, portanto, anteriormente a data de concessdo do registro da
Oferta pela CVM, sem a necessidade de qualquer deliberagdo societaria adicional do Devedor e/ou da
Securitizadora ou aprovacgéo por assembleia especial de titulares de CRA.

8.6. Formador de mercado.

Nos termos do inciso IV do artigo 7° do "Cddigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Praticas para Estruturacao,
Coordenacdo e Distribuicéo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicao de Valores
Mobiliarios", em vigor desde 2 de janeiro de 2023 ("Cddigo ANBIMA"), o Coordenador Lider recomendou a
Emissora a contratacdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para realizacao

62



banco

da atividade de formador de mercado para os valores mobilidarios da Emissdo. Com base em referida
recomendag&o, ndo foi contratado formador de mercado.

8.7. Fundo de liquidez e estabilizacio, se houver.

N&o seré: (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para os
CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizagdo de precos dos CRA no ambito da Oferta.

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam.

O valor minimo a ser subscrito por cada investidor no contexto da Oferta, que sera de 1 (um) CRA, totalizando a
importancia de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo.
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9. INFORMACOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO

9.1. Possibilidade de os direitos creditérios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com
indicacio das condicdes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de
pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertado.

Nos termos do item 9.1, do Anexo E, da Resolu¢do CVM 160, ndo hé a possibilidade de os Direitos Creditérios
do Agronegdcio serem acrescidos, removidos ou substituidos, de modo que ndo é aplicavel a indica¢do das
condigdes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre a regularidade dos fluxos de
pagamentos a serem distribuidos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados.

9.2. Informacio e descricao dos reforcos de créditos e outras garantias existentes.

Né&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, tampouco contardo com quaisquer
reforcos de crédito pela Emissora.

9.3. Informacio sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados.

Né&o serdo utilizados, no ambito da Oferta, instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de pagamento
previstos para os Investidores.

9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para selecio
dos ativos.

Os recursos do Fundo de Despesas (conforme definido no Termo de Securitizagdo) estardo abrangidos pelo Regime
Fiducirio e integrardo o Patriménio Separado, sendo certo que a Securitizadora, na qualidade de titular da Conta
Centralizadora, podera aplicar tais recursos exclusivamente nas Aplicacdes Financeiras Permitidas (conforme
abaixo definido), ndo sendo a Securitizadora responsabilizada por qualquer garantia minima de rentabilidade. Os
resultados decorrentes desse investimento integrardo automaticamente o Fundo de Despesas (conforme definido
no Termo de Securitizagdo).

Para fins deste Prospecto:

"Aplicages Financeiras Permitidas"”, significam os investimentos em aplica¢des de renda fixa com liquidez diaria
nos quais os recursos mantidos na Conta do Patriménio Separado poderao ser aplicados, a exclusivo critério da
Securitizadora, de acordo com as opgdes de investimento que estejam disponiveis na plataforma do Banco
Bradesco S.A. ou Banco Votorantim S.A., tais como (i) titulos piblicos federais, (ii) certificados de depdsito
bancario emitidos por Institui¢des Autorizadas; (iii) opera¢des compromissadas com lastro nos ativos indicados
nos incisos (i) e (ii) acima contratadas com Institui¢des Autorizadas; ou (iv) fundos de investimentos de renda fixa
de baixo risco, com liquidez diaria, que tenham seu patrimdnio representado por titulos ou ativos financeiros de
renda fixa, pré ou pds-fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil. Os recursos
oriundos dos rendimentos auferidos com o investimento do Fundo de Despesas, bem como os beneficios fiscais
desses rendimentos integrardo automaticamente o Patriménio Separado, ressalvados a Securitizadora, na qualidade
e emissora dos CRA, e, portanto, titular da Conta do Patriménio Separado.

"Institui¢cbes Autorizadas", significam o Banco Bradesco S.A, inscrito no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12, o
Banco do Brasil S.A., inscrito no CNPJ sob o n° 00.000.000/0001-91, o Itat Unibanco S.A., inscrito no CNPJ sob
0 n° 60.701.190/0001-04, o Banco Santander (Brasil) S.A., inscrito no CNPJ sob o n° 90.400.888/0001-42 ou 0
Banco Votorantim S.A. inscrito no CNPJ sob o n® 59.588.111/0001-03.
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10. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

10.1. Informagdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditdrios, tais como:

a) Numero de Direitos Creditérios do Agronegécio cedidos e valor total

No contexto da Oferta, serdo emitidas, pela Devedora:

(i) 6.596 (seis mil, quinhentas e noventa e seis) Letras Financeiras Sénior, em 3 (trés) séries, com valor nominal
unitario de R$50.000,00 ("Valor Nominal Unitario Letras Financeiras Sénior") na data de emissdo das Letras
Financeiras, qual seja, 21 de dezembro de 2023 ("Data de Emissdo das Letras Financeiras"), totalizando o
montante total de R$329.800.000,00 (trezentos e vinte e nove milhGes e oitocentos reais), divididos em (a) 2.106
(duas mil, cento e seis) Letras Financeiras Sénior da 12 (primeira) série ("Letras Financeiras Sénior Primeira Série"),
perfazendo o0 montante de R$105.300.000,00 (cento e cinco milhdes e trezentos mil reais) na Data de Emissao; (b) 1.690
(uma mil, seiscentos e noventa) Letras Financeiras Sénior da 2% (segunda) série (“Letras Financeiras Sénior Segunda
Série™), perfazendo o montante de R$84.500.000,00 (oitenta e quatro milhdes e quinhentos mil reais) na Data de
Emissdo; e (c) 2.800 (duas mil e oitocentas) Letras Financeiras Sénior da 32 (terceira) série ("Letras Financeiras Sénior
Terceira Série"), perfazendo o montante de R$140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes reais) na Data de Emisséo
observado que foi admitida a possibilidade de Distribuicdo Parcial, nos termos do "Instrumento Particular de
Emissdo Privada, em 3 (Trés) Séries, de Letras Financeiras do Banco Votorantim S.A." celebrado entre o Devedor
e a Securitizadora, conforme aditado (“Instrumento de Emissdo Letras Financeiras Sénior"), sendo que a
guantidade definitiva de séries emitida, a quantidade de Letras Financeiras Sénior alocada em cada série e a
quantidade total de Letras Financeiras Sénior emitida foram definidas de acordo com o Sistema de Vasos
Comunicantes (conforme definido abaixo) e a quantidade de Letras Financeiras Sénior poderia ter sido diminuida,
mas ndo foi, nas hipoteses previstas nas Clausulas 3.6.2 e 3.6.3 do Instrumento de Emisséo Letras Financeiras
Sénior;

(i) a quantidade de Letras Financeiras Sénior emitida em uma das séries foi deduzida da quantidade alocada nas
demais séries, respeitada a quantidade total de Letras Financeiras Sénior, de forma que a soma das Letras
Financeiras Sénior alocadas em cada uma das séries efetivamente emitidas deveria corresponder a quantidade total
de Letras Financeiras Sénior objeto da Emissao ("Sistema de Vasos Comunicantes"). As Letras Financeiras Sénior
foram alocadas entre as séries de forma a atender a demanda verificada pelo Coordenador Lider durante o
Procedimento de Bookbuilding, observado que, em razéo da apuragdo de demanda, os CRA Quarta Série foram
cancelados e, portanto, as Letras Financeiras Sénior Quarta Série sdo canceladas; e

(iii) 434 (quatrocentas e trinta e quatro) Letras Financeiras Subordinadas com valor nominal unitario de
R$300.000,00 (trezentos mil reais) ("Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras Subordinadas') na Data de
Emisséo das Letras Financeiras, totalizando o montante de R$130.200.000,00 (cento e trinta milhdes e duzentos
mil reais) na Data de Emissdo das Letras Financeiras, nos termos do “Instrumento Particular de Emissdo Privada,
em Série Unica, de Letras Financeiras Subordinadas do Banco Votorantim S.A." celebrado entre o Devedor e a
Securitizadora, conforme aditado ("Instrumento de Emissdo L etras Financeiras Subordinadas™ e, em conjunto com
o Instrumento de Emissdo Letras Financeiras Sénior, "Instrumentos de Emisséo"), observado que a quantidade de
Letras Financeiras Subordinadas emitida foi definida de acordo com Procedimento de Bookbuilding, observado
que a quantidade de Letras Financeiras Subordinada poderia ter sido diminuida, mas ndo foi, nas hipéteses das
Clausulas 3.6.2 e 3.6.2 do Instrumento de Emissdo Letras Financeiras Subordinadas e ressalvado que a Emissao
das Letras Financeiras poderia ter sido cancelada, conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding.

b) Taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio cedidos

Atualizacdo Monetdria das Letras Financeiras Sénior Primeira Série. O Valor Nominal Unitario das Letras
Financeiras Sénior Primeira Série ndo sera atualizado monetariamente.

Atualizacdo Monetdria das Letras Financeiras Sénior Segunda Série. O Valor Nominal Unitario das Letras
Financeiras Sénior Segunda Série ndo sera atualizado monetariamente.

Atualizacdo Monetaria das Letras Financeiras Sénior Terceira Série. O Valor Nominal Unitario das Letras
Financeiras Sénior Terceira Série ndo sera atualizado monetariamente.

Atualizacdo Monetaria das Letras Financeiras Subordinadas. O Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras
Subordinadas ndo seré atualizado monetariamente.

Remuneracdo das Letras Financeiras Sénior Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitério das Letras
Financeiras Sénior Primeira Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variacdo acumulada de 99%
(noventa e nove por cento) das taxas médias diarias do DI — Deposito Interfinanceiro de um dia, "over extra-
grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br) ("Taxa DI") ("Remuneracédo das Letras Financeiras Sénior Primeira Série").
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A Remuneragdo das Letras Financeiras Sénior Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras
Sénior Primeira Série, desde a 1% (primeira) data de integralizacdo (inclusive) até a data do pagamento da
remuneragao em questdo (exclusive). A Remuneragao das Letras Financeiras Sénior Primeira Série sera calculada
de acordo com a seguinte férmula:

J =VNe x (Fator -DI - 1)
onde:

"J" = valor unitario da Remuneracéo de cada uma das Letras Financeiras Sénior Primeira Série devida ao final do
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

"VNe" = Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras Sénior Primeira Série, informado/ calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

"Fator DI" = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

I l p
F DI = 1+ TDI, X —
ator k_l( + k 100)

Onde:

"n" = 99,00 (noventa e nove);

"p" = percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais;
"k" = ndmero de ordem da Taxas DI, variando de "1" até "n";

TDIy = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurada da
seguinte forma:

1

TDI, = (le + 1) 1
k= \100 -

Onde:

DIk = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais.

Observacoes:

~ P , - . . .
» O fator resultante da expressdo (1 + TDl E) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem
arredondamento.

« Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIle%O), sendo que, a cada fator didrio acumulado, trunca-se o

resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado.

« Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-& o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

« A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade
responsavel pelo seu célculo.

« Para efeito do calculo de TDI, sera considerada a Taxa DI, divulgada com 1 (um) Dia Util de defasagem da data
de calculo. Para fins de exemplo, para calculo da Remuneragéo das Letras Financeiras Primeira Série no dia 10
(dez), sera considerada a Taxa DI divulgada no dia 9 (nove), considerando que os dias 9 (nove) e 10 (dez) sdo
todos Dias Uteis.

e Excepcionalmente na primeira data de pagamento da Remuneracao das Letras Financeiras Sénior Primeira Série

apos a primeira Data de Integralizagdo, devera ser acrescido a Remuneragdo devida um prémio equivalente ao
produtério do "FatorDI" de 1 (um) Dia Util.
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Define-se "Periodo de Capitalizacdo™ como sendo o intervalo de tempo que se inicia na primeira data de
integralizacdo da respectiva série, inclusive, e termina na Data de Vencimento da respectiva série de Letras
Financeiras Sénior, exclusive, correspondente ao periodo em questao.

Remuneracdo das Letras Financeiras Sénior Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das Letras
Financeiras Sénior Segunda Série incidirdo juros remunerat6rios correspondentes a uma taxa prefixada definida
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, correspondente a 9,7100% (nove inteiros e sete mil e cem
décimos de milésimos por cento)ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracio das
Letras Financeiras Sénior Seqgunda Série").

A Remuneracéo das Letras Financeiras Sénior Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras
Sénior Segunda Série, desde a 12 (primeira) Data de Integralizacdo (inclusive), até a data do pagamento da
remuneragdo em questdo (exclusive). A Remuneracdo das Letras Financeiras Sénior Segunda Série serd calculada
de acordo com a seguinte formula:

J =VNe x (FatorSpread - 1)
Onde:

"J" = valor da Remuneragao das Letras Financeiras Sénior Segunda Série devida ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

"Vne" = Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras Sénior Segunda Série, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

"Fator Spread" = fator de spread fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de
acordo com a seguinte férmula:

bp
spread 252
+1)

100

FatorSpread = (

Onde:
"spread" =9,7100; e

"DP" = nimero de Dias Uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizagio e a data atual, sendo "DP" um nimero
inteiro;

Excepcionalmente na primeira data de pagamento das Letras Financeiras Sénior Segunda Série apos a primeira
Data de Integralizacdo, deverd ser acrescido um prémio de 1 (um) Dia Util ao DP.

Remuneracdo das L etras Financeiras Sénior Terceira Série. Sobre o0 Valor Nominal Unitéario das Letras Financeiras
Sénior Terceira Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por
cento) da Taxa DI ("Remuneracdo das Letras Financeiras Sénior Terceira Série").

A Remuneracdo das Letras Financeiras Sénior Terceira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras
Sénior Terceira Série, desde a 12 (primeira) Data de Integralizacdo (inclusive) até a data do pagamento da
remuneragdo em questdo (exclusive). A Remuneragao das Letras Financeiras Sénior Terceira Série sera calculada
de acordo com a seguinte férmula:

J =VNe x (Fator - DI - 1)
Onde:

"J" = valor unitério da Remuneracdo de cada uma das Letras Financeiras Sénior Terceira Série devida ao final do
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

"VNe" = Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras Sénior Terceira Série, informado/ calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

"Fator DI" = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do Periodo de
Capitalizacdo, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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n

Fator DI = H(l + TDI, x
k=1

100)

Onde:

n" = ndmero total de Taxas DI-Over, consideradas para calculo da Remuneracgdo das Letras Financeiras Sénior
Terceira Série, sendo "n* um ndmero inteiro;

"p" = 100,00 (cem inteiros);
"k" = nimero de ordem da Taxas DI, variando de "1" até "n";

TDI, = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurada da
seguinte forma:

1

DI, =(% +1j252 -1
100

Onde:

DIk = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais.

Observacoes:

~ P ) - . . .
e O fator resultante da expressdo (1 + TDIk X1To) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem
arredondamento.

¢ Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDIKX%), sendo que, a cada fator diario acumulado, trunca-se o

resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo
considerado.

e Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

e A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade
responsavel pelo seu célculo.

e Para efeito do célculo de TDIy, sera considerada a Taxa DI, divulgada com 1 (um) Dia Util de defasagem da data
de célculo. Para fins de exemplo, para calculo da Remuneracgdo das Letras Financeiras Sénior Terceira Série no
dia 10 (dez), sera considerada a Taxa DI divulgada no dia 9 (nove), considerando que os dias 9 (nove) e 10 (dez)
sd0 todos Dias Uteis.

* Excepcionalmente na primeira data de pagamento das Letras Financeiras Sénior Terceira Série apos a primeira
Data de Integralizacdo, deverd ser acrescido um prémio de 1 (um) Dia Util ao Fator DI apurado.

Remuneracdo das Letras Financeiras Subordinadas. Sobre o Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras
Subordinadas incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variagdo acumulada de 107,00% (cento e sete por
cento) da Taxa DI ("Remuneracdo das Letras Financeiras Subordinadas").

A Remuneracédo das Letras Financeiras Subordinadas sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras
Subordinadas, desde a primeira Data de Integralizacdo (inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive). A
Remuneragdo das Letras Financeiras Subordinadas sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J =Vne x (Fator DI - 1)
onde:
"J" = valor unitario da Remuneracgdo de cada uma das Letras Financeiras Subordinadas acumulada no periodo,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
"Vne" = Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras Subordinadas, calculado/informado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;
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"Fator DI" = produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a primeira Data de Integralizacao,
inclusive, até a data de calculo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

n

Fator DI = H(1+ TDIkxm)
k=1
Sendo que:
"n"= nlmero total de Taxas DI, consideradas para calculo da Remuneracdo das Letras Financeiras

Subordinadas;

"k" = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até "n";

"p" = 107,00 (cento e sete);

"TDI" = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, da
seguinte forma:

Sendo que:
"DIy" = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas)

casas decimais.
"K" = informado com 2 (duas) casas decimais, na forma decimal.

Observagoes:

. O fator resultante da expressdo (1 + TDI X%) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem
arredondamento.

o Efetua-se o produtério dos fatores diérios (1 + TDIkX%), sendo que, a cada fator diario acumulado,

trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diério, e assim por
diante até o Gltimo considerado.

. Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante FatorDI com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

o A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade
responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

o Para efeito do calculo de TDIy, sera considerada a Taxa DI, divulgada com 1 (um) Dia Util de defasagem

da data de célculo. Para fins de exemplo, para célculo da Remuneracdo das Letras Financeiras
Subordinadas no dia 10 (dez), seré considerada a Taxa DI divulgada no dia 9 (nove), considerando que
os dias decorridos entre o dia 9 (nove) e 10 (dez) sdo todos Dias Uteis.

. Excepcionalmente na primeira data de pagamento da Remuneracéo das Letras Financeiras Subordinadas
apo6s a primeira Data de Integralizagdo, deverd ser acrescido a Remuneracdo devida um prémio
equivalente ao produtdrio do "FatorDI" de 1 (um) Dia Util.

(c) Prazos de vencimento dos créditos

As Letras Financeiras Sénior Primeira Série e as Letras Financeiras Sénior Segunda Série terdo prazo de
vencimento de 732 (setecentos e trinta e dois) dias corridos contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto,
em 22 de dezembro de 2025 ("Data de Vencimento - Primeira e Segunda Séries").

As Letras Financeiras Sénior Terceira Série terdo prazo de vencimento de 1.097 (mil e noventa e sete) dias
corridos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 22 de dezembro de 2026 ("Data de
Vencimento - Terceira Série")

As Letras Financeiras Subordinadas terdo prazo de vencimento de 3.652 (trés mil, seiscentos e cinquenta e dois)
dias corridos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 20 de dezembro de 2033 ("Data de
Vencimento das Letras Financeiras Subordinadas" e, quando referida em conjunto com a Data de Vencimento
- Primeira e Segunda Séries e a Data de Vencimento - Terceira Série, a "Data de Vencimento das Letras
Financeiras").
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(d) Periodos de amortizacdo

Amortizacdo das Letras Financeiras Primeira Série e das Letras Financeiras Sénior Segunda Série. O Valor
Nominal Unitario das Letras Financeiras da Primeira Série e das Letras Financeiras Sénior Segunda Série sera
amortizado em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento — Primeira e Segunda Séries.

Amortizacdo das Letras Financeiras Terceira Série. O Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras da Terceira
Série serd amortizado em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento — Terceira Série.

Amortizacdo das Letras Financeiras Quinta Série. O Valor Nominal Unitério das Letras Financeiras da Terceira
Série sera amortizado em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento das Letras Financeiras Subordinadas.

(e) Finalidade dos créditos

Os recursos liquidos obtidos e captados pelo Devedor com a integralizagéo das Letras Financeiras serdo destinados,
pelo Devedor e comprovados ao Agente Fiduciario para pagamento dos Custos e Despesas Lastro, observada a
Destinagdo dos Recursos. Para maiores informacoes ver a Se¢do 3 — ""Destina¢des dos Recursos' nas paginas
16 deste Prospecto.

(f) Descricdo das garantias eventualmente previstas para 0 conjunto de ativos

Néo aplicavel a estrutura da Oferta, uma vez que as Letras Financeiras ndo contardo com garantias de qualquer
natureza, sendo da espécie quirografaria.

10.2. Descricio da forma de cessio dos direitos creditéorios a Emissora, destacando-se as passagens
relevantes de eventuais contratos firmados com este propdsito, e indicacdo acerca do carater definitivo, ou
nao, da cessao.

Nédo haverad cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio considerando que as Letras Financeiras serdo
subscritas pela Securitizadora, por meio da celebracéo de boletim de subscri¢do das Letras Financeiras. Portanto,
ndo ha o que se destacar sobre contratos firmados com este prop6sito, e indicacdo acerca do carater definitivo, ou
ndo, da cessdo.

10.3. Indicac¢édo dos niveis de concentracio dos direitos creditérios, por devedor, em relagiao ao valor total
dos créditos que servem de lastro para os valores mobilidrios ofertados;

Os Direitos Creditorios do Agronegécio sdo 100% (cem por cento) concentrados em um Unico devedor,
considerando que sdo integralmente devidos pelo Devedor.

10.4. Descricio dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito.
N&o aplicavel a estrutura da Oferta, tendo em vista que a operagdo ndo possui originador ou cedente.

10.5. Procedimento de cobranca e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranca, a
periodicidade e condi¢coes de pagamento.

A arrecadacdo, o controle e a cobranga dos Direitos Credit6rios do Agronegécio sdo atividades que serdo realizadas
pela Emissora, ou por terceiros por ela contratados, cabendo-lhes: (i) o controle da evolugdo do saldo devedor dos
Direitos Creditérios do Agroneg6cio; (ii) a apuracdo e informacdo ao Devedor e ao Agente Fiduciario dos valores
devidos pelo Devedor; e (iii) o controle e a guarda dos recursos que transitardo pelo Patrim6nio Separado.

A Emissora pode contratar agente de cobranca judicial ou extrajudicial para os Direitos Creditorios do
Agronegocio inadimplidos, desde que tal contratagdo ocorra em beneficio dos Titulares de CRA, podendo o
Termo de Securitizacdo atribuir os encargos decorrentes da contratagdo ao Patriménio Separado. Os
pagamentos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agroneg6cio inadimplidos objeto de cobranga judicial
ou extrajudicial devem ser recebidos pela Emissora de acordo com o disposto no artigo 37, da Resolucdo
CVM 60.

Nos termos do artigo 12, da Resolu¢cdo CVM 17 e da Lei 14.430, no caso de inadimplemento de quaisquer
condigdes da emissdo, caso Emissora ndo faca, o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista
em lei ou no Termo de Securitizacdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA.

De acordo com o Termo de Securitizagdo, foi instituido o Patrim6nio Separado sobre os Direitos Creditdrios do
Agronegécio, bem como todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes
inerentes aos Direitos Creditérios do Agronegécios, tais como multas, juros, penalidades, indenizagdes e demais
acessorios eventualmente devidos, originados dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, na forma do artigo 25 da
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Lei 14.430. Destacam-se do patrimbnio da Emissora e constituem o Patrim6nio Separado, destinando-se
especificamente a liquidacdo dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos de administracdo e
obrigacdes fiscais.

Os pagamentos referentes as Letras Financeiras, bem como a quaisquer outras obrigacfes pecuniarias
eventualmente devidas pelo Devedor no ambito dos Instrumentos de Emissdo, serdo efetuados pelo Devedor, sem
aplicacdo de qualquer deducdo (exceto eventuais deducdes previstas em leis tributérias) ou compensacéo, nos
termos do artigo 368, do Cdédigo Civil, mediante crédito a ser realizado na Conta Centralizadora.

Nos termos previstos nos Instrumentos de Emisséo, (i) o Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras Sénior
Primeira Série sera amortizado em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento das Letras Financeiras Sénior
Primeira Série; (ii) o Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras Sénior Segunda Série sera amortizado em 1
(uma) Unica parcela, na Data de Vencimento das Letras Financeiras Sénior Segunda Série; (iii) o Valor Nominal
Unitario das Letras Financeiras Sénior Terceira Série sera amortizado em 1 (uma) Unica parcela, na Data de
Vencimento das Letras Financeiras Sénior Terceira Série; e (iv) o Valor Nominal Unitério das Letras Financeiras
Subordinadas serd amortizado em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento das Letras Financeiras
Subordinadas.

Nos termos previstos no Instrumento de Emissdo, (i) a Remuneragdo das Letras Financeiras Sénior Primeira
Série sera paga em 1 (uma) Unica parcela, devida na Data de Vencimento das Letras Financeiras Sénior
Primeira Série; (ii) a Remuneracdo das Letras Financeiras Sénior Segunda Série serd paga em 1 (uma) Unica
parcela, devida na Data de Vencimento das Letras Financeiras Sénior Segunda Série; (iii) a Remuneracéo
das Letras Financeiras Sénior Terceira Série ser4 paga em 1 (uma) Unica parcela, devida na Data de
Vencimento das Letras Financeiras Sénior Terceira Série; e (iv) a Remuneracdo das Letras Financeiras
Subordinadas serd& paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, conforme
tabela abaixo:

o Datas de Pagamento Letras Financeiras
N.° da Parcela ;
Subordinadas

1 20/06/24
2 20/12/24
3 20/06/25
4 20/12/25
5 20/06/26
6 20/12/26
7 20/06/27
8 20/12/27
9 20/06/28
10 20/12/28
11 20/06/29
12 20/12/29
13 20/06/30
14 20/12/30
15 20/06/31
16 20/12/31
17 20/06/32
18 20/12/32
19 20/06/33
Data de Vencimento das Letras Financeiras Subordinadas 20/12/33
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Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer montante devido, nos termos
do Instrumento de Emisséo, pelo Devedor, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, até o primeiro Dia
Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigacdo ndo for um Dia Util.

Sem prejuizo da Remuneragdo das Letras Financeiras, ocorrendo impontualidade no pagamento pelo Devedor de
qualquer quantia devida aos titulares de Letras Financeiras, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pelo
Devedor, ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i)
multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatdria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a
razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia (inclusive) até a data do efetivo pagamento
(exclusive); ambos calculados sobre 0 montante devido e ndo pago ("Encargos Moratérios™).

O Devedor seréa responsavel pelo custo de todos os tributos (inclusive na fonte), incidentes, a qualquer momento,
sobre os pagamentos, remuneracdo e reembolso devidos na forma do Instrumento de Emissdo, inclusive apds
eventual cessdo, endosso ou qualquer outra forma de transferéncia das Letras Financeiras, nos termos dos
Instrumentos de Emiss&o.

Todos os tributos que incidam sobre os pagamentos feitos pelo Devedor em virtude das Letras Financeiras
Subordinadas serdo suportados pelo Devedor, de modo que referidos pagamentos devem ser acrescidos dos valores
correspondentes a quaisquer Tributos que incidam sobre tais pagamentos, de forma que a Securitizadora sempre
receba o valor programado liquido de tributos ou qualquer forma de retencéo. Caso qualquer érgdo competente
venha a exigir, mesmo que sob a legislagdo fiscal vigente, o recolhimento, pagamento e/ou retencdo de quaisquer
outros tributos federais, estaduais ou municipais sobre os pagamentos ou reembolso previstos no Instrumento de
Emissdo, ou a legislacdo vigente venha a sofrer qualquer modificagdo ou, por quaisquer outros motivos, novos
tributos venham a incidir sobre os pagamentos previstos nos Instrumentos de Emisséo, o Devedor sera responsavel
pelo recolhimento, pagamento e/ou retencdo destes tributos. Nesta situacdo, o Devedor deverd acrescer a tais
pagamentos valores adicionais de modo que a Securitizadora receba os mesmos valores liquidos que seriam
recebidos caso nenhuma retencdo ou deducgdo fosse realizada. Os CRA lastreados nos Direitos Creditérios do
Agronegécio serdo tributados de acordo com a legislagéo aplicavel aos CRA.

O Devedor ndo seré responsavel por qualquer majoracdo ou cancelamento de isen¢do ou de imunidade tributéria
gue venha a ocorrer com relagdo aos CRA, bem como néo serd responsavel por eventuais atrasos ou falhas da
Securitizadora no repasse de pagamentos efetuados pela Securitizadora aos titulares dos CRA Sénior, salvo aqueles
que der causa.

10.6. Informacgoes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos direitos creditorios que comporio o patrimonio da securitizadora, compreendendo um periodo
de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposicio da metodologia
utilizada para efeito desse calculo.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio séo oriundos das Letras Financeiras e devidos, por um Unico devedor, 0
Devedor. Neste contexto, 0 Devedor emitiu as Letras Financeiras exclusivamente e especificamente no ambito da
emissdo dos CRA e da Oferta, de forma que ndo existem informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas
ou pré-pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio que comp8em o Patrim6nio Separado, compreendendo
um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta, uma vez que tais Letras Financeiras,
conforme acima mencionado, foram emitidas especificamente e exclusivamente no &mbito da presente Oferta.

O Devedor ndo possui, na data deste Prospecto, qualquer inadimpléncia em relagdo a obrigagdes assumidas em
outras emissdes de letras financeiras ou operacfes de financiamento com caracteristicas semelhantes as dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio que lastreiam a presente emissdo, compreendendo um periodo de 3 (trés)
anos imediatamente anteriores a data da Oferta.

Além das Letras Financeiras a serem utilizados como lastro para os CRA, existe em 30 de setembro de 2023 o saldo
devedor no valor de R$30.498.974.000,00 (trinta bilhes, quatrocentos e noventa e oito milhdes e novecentos e
setenta e quatro mil reais) em letras financeiras de titularidade do Devedor. Adicionalmente, esclarecemos que o
resgate antecipado e/ou qualquer forma de pré-pagamento de letras financeiras estéo sujeitos a limitagBes impostas
pelo Conselho Monetério Nacional, em especial ao previsto na Resolugdo CMN 5.007, que estabelece que a recompra
de letras financeiras por determinada instituicao financeira esté limitada a (i) 5% (cinco por cento) do valor contabil
das letras financeiras por ela emitidas sem clausula de subordinacgo, e (ii) 3% (trés por cento) do valor contabil das
letras financeiras por ela emitidas com clausula de subordinacdo. Adicionalmente, a Resolugdo CMN 5.007 prevé
que as letras financeiras com vencimento igual ou superior a 36 (trinta e seis) meses poderdo contar com clausula de
recompra, em datas com intervalo minimo de 180 (cento e oitenta) dias. Sendo assim, o percentual de letras
financeiras emitidas pelo Devedor que foram resgatadas antecipadamente ou de qualquer outra forma pré-pagas ndo
se mostra relevante, considerando todas as restricdes impostas pelo CMN acima elencadas.
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Ademais, a Emissora indica que pode verificar que, no periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente
anteriores a data desta Oferta, aproximadamente 10,26% (dez inteiros e vinte e seis décimos por cento) dos CRA
de sua emissdo com lastro em dividas de outras empresas (lastro corporativo), considerando o nimero de
operagdes, foram objeto de resgate antecipado e/ou outra forma de pré-pagamento.

10.7. Se as informacdes requeridas no item 10.6 supra ndo forem de conhecimento da Emissora ou do
Coordenador Lider, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com
declaracio de que foram feitos esforcos razoaveis para obté-las. Ainda assim, devem ser divulgadas as
informacdes que a Emissora e o Coordenador Lider tenha a respeito, ainda que parciais.

Néo obstante tenham envidado esforgos razoaveis, a Emissora declara, nos termos do item 10.7 do Anexo E, da
Resolucdo CVM 160, nao ter conhecimento de informagdes estatisticas adicionais aquelas indicadas nos paragrafos
acima, sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamento de créditos de mesma natureza dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, e ndo ter obtido informagBes adicionais consistentes e em formatos e datas-bases passiveis de
comparacao relativas & emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio que acreditam ter caracteristicas e
carteiras semelhantes as da presente Emisséo e que lhes permita apurar informag6es com maiores detalhes.

Nos termos do item 2.1.16.13.9 do Oficio-Circular n® 1/2021- CVM/SRE, para maiores informagdes acerca dos
indicadores financeiros do Devedor e o respectivo impacto nestes com a emisséo das Letras Financeiras lastro da
emissdo de CRA objeto desta Oferta, vide se¢do "InformagGes sobre o Devedor e os Garantidores", bem como o
fator de risco "Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-
Pagamento" da secdo "4. Fatores de Risco", ambos deste Prospecto.

10.8. Informacio sobre situacdes de pré-pagamento dos direitos creditérios, com indicacdo de possiveis
efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados.

Nos termos do Instrumento de Emisséo Letras Financeiras Subordinadas e da Resolu¢cdo CMN 5.007, o Devedor
podera, nos casos descritos na Clausula 4.14 do Instrumento de Emissdo Letras Financeiras Subordinadas,
recomprar de forma parcial ou total as Letras Financeiras Subordinadas, mediante o pagamento do Valor de
Recompra das Letras Financeiras Subordinadas (conforme definido no Instrumento de Emisséo Letras Financeiras
Subordinadas), observados os prazos, termos e condicdes estabelecidos na legislacdo aplicavel e nas clausulas do
Instrumento de Emissdo Letras Financeiras Subordinadas ("Opcdo de Recompra das Letras Financeiras
Subordinadas").

As Letras Financeiras Subordinadas poderdo ser recompradas pelo Devedor, independentemente de qualquer
aprovacdo prévia pela Securitizadora ou pelos titulares dos CRA, observado o disposto no Instrumento de Emissao
Letras Financeiras Subordinadas, na Resolugdo CMN 5.007 e demais legislacdes aplicaveis, nas seguintes datas:
em 21 de dezembro de 2028, 20 de dezembro de 2029, 20 de dezembro de 2030, 20 de dezembro de 2031 e
20 de dezembro de 2032.

Sem prejuizo do disposto acima, nos termos do Instrumento de Emissdo Letras Financeiras Subordinadas, as Letras
Financeiras Subordinadas poderdo ser recompradas pelo Devedor de forma parcial, desde que observado o prazo
minimo de 180 (cento e oitenta) dias entre cada data de exercicio parcial da opc¢ao de recompra pelo Devedor, nos
termos da Resolu¢do CMN 5.007 e legislagdo aplicavel.

Valor de Resgate das Letras Financeiras Subordinadas. O valor a ser pago a Emissora a titulo de recompra das
Letras Financeiras Subordinadas seré equivalente ao Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras Subordinadas
acrescido (i) da Remuneragdo das Letras Financeiras Subordinadas, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacdo, inclusive, até a data da recompra das Letras Financeiras Subordinadas, exclusive; e (ii) dos
Encargos Moratérios (conforme abaixo definido) e de quaisquer obrigacfes pecuniérias e outros acréscimos
referentes as Letras Financeiras Subordinadas, devidos e ndo pagos até a data da recompra, se houver ("Valor de
Recompra das L etras Financeiras Subordinadas"), o qual devera ser pago pelo Devedor no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de comunicago do Devedor acerca da realizagdo da oferta de recompra.

10.9. Identificacio de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operacio, que
possam acarretar a liquidacdo ou amortizacio antecipada dos créditos cedidos a Securitizadora, bem como
quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos.

O resgate ou amortizacdo extraordinaria antecipada das Letras Financeiras, total ou parcialmente, é vedado. As
Letras Financeiras ndo serdo objeto de repactuacdo programada. As Letras Financeiras e, consequentemente, 0s
CRA, ndo estardo sujeitos a vencimento antecipado, nos termos da legislagdo aplicavel, incluindo, mas néo se
limitando, a Resolugdo CMN 5.007.
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10.10. Descricio das principais disposicdes contratuais, ou, conforme o caso, do termo de securitizacio, que
disciplinem as func¢des e responsabilidades do agente fiduciario e demais prestadores de servico, com
destaque para:

Adgente Fiduciario

S&o obrigacdes do Agente Fiduciario, além das demais obrigacfes previstas na Resolu¢do CVM 17:
(i) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de CRA,;

(i) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando no exercicio da fun¢do o cuidado e a
diligéncia que toda pessoa ativa e proba emprega na administragao dos prdprios bens, acompanhando a atuacédo da
Emissora na administracdo do Patrimbnio Separado;

(iii) renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra modalidade
de inaptiddo e realizar imediata convocacdo da assembleia prevista no artigo 7°, da Resolu¢cdo CVM 17, para
deliberar sobre sua substituicdo;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentagéo relacionada ao exercicio de suas fungdes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fungéo, a consisténcia das informac6es contidas no presente Termo de
Securitizacdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(vi) acompanhar a prestacdo das informaces periddicas pela Emissora, alertando os Titulares de CRA, no relatério
anual, acerca de eventuais inconsisténcias ou omissdes constantes de tais informa(vii) acompanhar a atuagdo da
Emissora na administragdo do Patrimdnio Separado, por meio das informagdes divulgadas e/ou encaminhadas pela
Emissora sobre o assunto;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informacGes constantes de eventuais propostas de modificacfes nas condi¢des
dos CRA;

(ix) verificar a veracidade e a consisténcia das informagdes contidas no Termo de Securitizagdo, sendo certo que
verificara a constitui¢do e exequibilidade dos Direitos Credit6rios do Agroneg6

(x) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funces, certiddes atualizadas dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Puablica ou outros drgédos pertinentes, da localidade onde se situe 0 bem dado em garantia, conforme
aplicavel, ou o domicilio ou a sede da Emissora e/ou do Devedor, conforme o caso;

(xi) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora ou no Patriménio Separado dos CRA,;

(xii) convocar, quando aplicavel ao Agente Fiduciario, Assembleia Especial de Titulares de CRA, nos termos
definidos no Termo de Securitizacéo;

(xiii) comparecer as Assembleias Gerais dos Titulares de CRA a fim de prestar as informacbes que lhe
forem solicitadas;

(xiv) manter atualizada a relacdo dos Titulares de CRA e de seus enderecos, inclusive mediante gestdo junto a
Emissora e ao Escriturador dos CRA,;

(xv) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes no presente Termo de Securitizagdo, especialmente
daquelas impositivas de obrigac6es de fazer e de néo fazer;

(xvi) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacfes financeiras
assumidas no presente Termo de Securitizacdo, incluindo as obrigac8es relativas a clausulas contratuais destinadas
a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem condig¢des que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Investidores e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, por meio de aviso a ser publicado em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia do inadimplemento;

(xviii) colocar o relatorio anual previsto no artigo 15, da Resolucdo CVM 17 a disposicdo dos Titulares de CRA
no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos em sua
pagina na rede mundial de computadores, pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xix) adotar, quando cabivel, medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos Titulares
de CRA, bem como a realizag8o dos bens e direitos afetados ao Patrimdnio Separado, caso a Emissora ndo o faca;
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(xx) exercer, na hipotese de insolvéncia da Securitizadora, a administracdo do Patrimdnio Separado;

(xxi) fornecer, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 32, da Lei 14.430, & Emissora, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data do evento do resgate integral dos CRA na B3, o termo de quitagdo dos CRA, que servira para
baixa do registro do Regime Fiduciario junto a entidade de que trata o caput do artigo 18, da Lei 14.430;

(xxii) disponibilizar o Valor Nominal Unitario aos Titulares de CRA e aos participantes do mercado, através de
sua central de atendimento e/ou em seu website, qual seja, www.vortx.com.br; vortx.com.br;

(xxiii) acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da Emisséo das Letras Financeiras, de acordo com
as informagdes prestadas pelo Devedor; e

(xxiv) promover, na forma do Termo de Securitizag&o, a liquidag8o do Patrimbnio Separado.

Hipdteses de Substituicdo do Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario podera ser destituido: (i) pela CVM, nos
termos da legislacdo em vigor; (ii) pelo voto dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Especial de Titulares
de CRA, convocada pelos Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em
Circulacdo; (iii) por deliberacdo em Assembleia Gerais de Titulares de CRA, na hip6tese de descumprimento dos
deveres previstos no artigo 29, da Lei 14.430; (iv) nas hipoteses de descumprimento das incumbéncias
mencionadas na Clausula 12.3 do Termo de Securitizagéo.

Substituicdo do Agente Fiducidrio. O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipéteses de impedimento
temporério, renlincia, intervengdo, liquidagéo, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada,
no prazo de 30 (trinta) dias, contado da ocorréncia de qualquer desses eventos, Assembleia Especial de Titulares
de CRA, para que seja eleito o novo agente fiduciério.

No caso de renlncia de suas func@es, em virtude da superveniéncia de conflitos de interesses ou de qualquer outra
modalidade de inaptidao, o Agente Fiduciario deverd permanecer no exercicio dessas funcdes até sua substituicdo por
novo agente fiduciario, devendo, ainda, fornecer a Emissora ou a quem esta indicar, em até 30 (trinta) dias da data de
sua renuincia, copia de toda a escrituracéo, correspondéncia e demais papéis relacionados ao exercicio de suas funcoes.

A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacdo prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do
atendimento aos requisitos prescritos no artigo 7°, da Resolu¢do CVM 17.

Em nenhuma hipétese a funcéo de agente fiduciario podera ficar vaga por periodo superior a 30 (trinta) dias, dentro
do qual devera ser realizada Assembleia Especial de Titulares de CRA para a escolha do novo agente fiduciério.

E vedado ao Agente Fiduciério ou partes a ele relacionadas prestar quaisquer outros servicos aos CRA, devendo a
sua participacdo estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua fungdo. Para maiores informacdes
sobre as fungdes e obrigacbes do Agente Fiduciario, verificar a Clausula 12 do Termo de Securitizacéo.

Escriturador dos CRA

Foi contratado a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3434, bloco 07, 2° andar,
Barra da tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o0 n® 36.113.876/0001-91 e filial situada na Cidade de S&o
Paulo e Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 1052, sala 132, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0004-34, que atuard como escriturador dos CRA ("Escriturador dos CRA"), 0s quais serdo emitidos
sob a forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de titularidade dos CRA: (i) o extrato
de posic¢do de custodia expedido pela B3, conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na B3, em nome
de cada Titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador dos CRA, a partir das informac@es prestadas
com base nha posicao de custodia eletrdnica constante da B3, em nome de cada Titular dos CRA.

Para maiores informacdes sobre as fungdes e obrigacdes do Escriturador dos CRA, verificar a Clausula 7.2
do Termo de Securitizacéo.

Banco Liquidante

Foi contratado o Banco Bradesco S.A., instituicao financeira com sede na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo,
no nlcleo administrativo denominado "Cidade de Deus", Vila Yara, s/n°, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ sob o
n°® 60.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante"), responsavel pelas liquidacBes financeiras dos CRA e por
operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
executados por meio da B3.
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Para maiores informagcdes sobre as funcdes e obriga¢des do Banco Liquidante, verificar a Clausula 7.3 do
Termo de Securitizagéo.

Auditor Independente do Patrimbnio Separado

Foi contratada a Grant Thornton Auditores Independentes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sédo
Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n® 105, conj. 121, torre 4, CEP 04.571-900, Cidade Mong¢des,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.830.108/0001-65 ("Auditor Independente do Patriménio Separado"), para auditar
as demonstragdes financeiras do Patriménio Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por
Ac0es e na Resolugdo CVM 60.

O Auditor Independente do Patrimdnio Separado foi escolhido com base na qualidade de seus servicos e sua
reputacdo ilibada. O Auditor Independente do Patrimonio Separado prestara servicos a Emissora e ndo sera
responsavel pela verificagdo de lastro dos CRA.

Para maiores informac6es sobre as funcGes e obrigacfes do Auditor Independente do Patriménio Separado,
verificar a Clausula 7.4 do Termo de Securitizagéo.

Instituicdo Custodiante

A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela custodia dos CRA, sendo-lhe devida, para tanto, remuneragéo
conforme previsto na Clausula 14 do Termo de Securitizag&o.

Nos termos do inciso |, do artigo 33, da Resolugdo CVVM 60, conforme alterada, a Instituicdo Custodiante realizara
a custodia eletronica da Escritura de Emissao dos CRA.

A Instituicdo Custodiante serd responséavel pela guarda dos documentos comprobatérios, dos créditos, bens e
direitos vinculados a Emissdo, sendo certo podera contratar os servigos de depositario para os documentos
comprobatdrios, sem se eximir de sua responsabilidade pela guarda desses documentos.

A atuacdo da Institui¢do Custodiante limitar-se-4, tdo somente, a verificar o preenchimento dos requisitos formais
relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislacdo vigente. A Instituicdo Custodiante ndo seré
responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e
financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informag6es dos documentos recebidos.

Nos termos do paragrafo 2°, do artigo 34, da Resolucdo CVM 60, a Instituicdo Custodiante deve contar com regras
e procedimentos adequados, previstos por escrito e passiveis de verificacdo, para assegurar o controle e a adequada
movimentacdo dos documentos comprobatérios dos créditos, bens e direitos vinculados & Emisséo.

A Securitizadora e a Instituicdo Custodiante poderdo solicitar quaisquer documentos comprobatorios adicionais
que julgarem necessérios para que possam exercer plenamente as prerrogativas decorrentes da titularidade dos
ativos, sendo capaz de comprovar a origem e a existéncia do direito creditdrio e da correspondente operagdo que
o lastreia.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos. O Escriturador dos CRA, o Banco Liquidante, a Instituicdo
Custodiante e/ou o Auditor Independente do Patrimdnio Separado poderéo ser substituidos automaticamente,
sem a necessidade de convocacdo de Assembleia Especial de Titulares de CRA, nas seguintes hipdteses: (i)
em caso de inadimplemento de suas obrigagdes junto & Emissora ou prestacdo de servicos de forma
insatisfatoria, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis ap6s o recebimento da notificacio enviada para o
Escriturador dos CRA, o Banco Liquidante, Instituicdo Custodiante e/ou o Auditor Independente do
Patriménio Separado, conforme aplicavel, para sanar o referido inadimplemento; (ii) na superveniéncia de
qualquer norma ou instrucdo das autoridades competentes, notadamente do Banco Central do Brasil, que
impeca a contratacdo objeto do contrato de escrituragdo, do contrato de custédia ou do contrato celebrado
com o Auditor Independente do Patrim6nio Separado; (iii) caso o Escriturador dos CRA, o Banco Liquidante,
Instituicdo Custodiante e/ou o Auditor Independente do Patriménio Separado encontrem-se em processo de
faléncia, ou tenham a sua intervencdo judicial ou liquidacdo decretada; (iv) em caso de descredenciamento
do Escriturador dos CRA, o Banco Liquidante, Instituicdo Custodiante e/ou o Auditor Independente do
Patrimdnio Separado para o exercicio da atividade de escrituracdo ou custodia de valores mobiliarios e de
auditoria independente, conforme aplicavel; (v) se o Escriturador dos CRA, o Banco Liquidante, Institui¢do
Custodiante e/ou o Auditor Independente do Patriménio Separado suspender suas atividades por qualquer
periodo de tempo igual ou superior a 10 (dez) dias, ou por periodo inferior, apds o recebimento da notificagdo
enviada para o Escriturador dos CRA, o Banco Liquidante, Instituicdo Custodiante e/ou o Auditor
Independente do Patrimbnio Separado, conforme aplicavel, para sanar o referido inadimplemento ou desde
que impacte negativamente os Titulares de CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares
pelo Escriturador dos CRA, Banco Liquidante, Instituicdo Custodiante e/ou Auditor Independente do
Patriménio Separado; (vii) se ndo houver o pagamento da remuneragdo devida ao Escriturador dos CRA, ao

76



Banco Liquidante, Instituicdo Custodiante e/ou ao Auditor Independente do Patrimonio Separado nos
respectivos prazos, desde que tal inadimplemento ndo seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua
ocorréncia; (viii) de comum acordo entre o Escriturador dos CRA, o Banco Liquidante, Instituicdo
Custodiante e/ou o Auditor Independente do Patrim6nio Separado e a Emissora, por meio de notificacdo
prévia da Emissora, do Escriturador dos CRA, o Banco Liquidante, Instituicdo Custodiante e/ou o Auditor
Independente do Patriménio Separado, com, pelo menos, 5 (cinco) dias de antecedéncia; e (ix) no caso de
fim da vigéncia do contrato celebrado com o Escriturador dos CRA, o Banco Liquidante, Instituicdo
Custodiante e/ou o Auditor Independente do Patrimdnio Separado, conforme o caso.

Nos casos previstos acima, o novo Escriturador dos CRA, novo Escriturador dos CRA, Banco Liquidante,
Instituicdo Custodiante e/ou Auditor Independente do Patrimdnio Separado devem ser contratados pela Emissora,
sem a necessidade de aprovacio em Assembleia Especial de Titulares de CRA, em até 5 (cinco) Dias Uteis,
observado o dever do Escriturador dos CRA, do Banco Liquidante, Instituicdo Custodiante e/ou do Auditor
Independente do Patriménio Separado de manter a prestagdo dos servicos até sua efetiva substituicdo.

A substituicdo do Auditor Independente do Patrimdnio Separado deve ser informada pela Emissora ao Agente
Fiduciério, & B3 e a Superintendéncia de Supervisdo de Securitizacdo (SSE).

a) procedimentos para recebimento e cobranga dos créditos, bem como medidas de segregacdo dos valores
recebidos quando da liquidacéo dos direitos creditorios.

Os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora.
Conforme definido no Termo de Securitizacdo e nos Instrumentos de Emissdo, quaisquer recursos relativos aos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, ao cumprimento das obrigaces pecuniarias assumidas pelo Devedor, nos
termos do Termo de Securitizagdo e do Instrumento de Emissdo, serdo depositados até no maximo 2 (dois) Dias
Uteis antes da respectiva data de pagamento. Caso a Emissora néo recepcione os recursos na Conta Centralizadora
até a referida data, esta ndo serd capaz de operacionalizar, via Banco Liquidante, o pagamento dos recursos devidos
aos Titulares de CRA, devidos por forca do Termo de Securitizagdo. Neste caso, a Emissora estara isenta de
quaisquer penalidades e descumprimento de obrigacdes a ela imputadas e o Devedor seré responsabilizado pelo
ndo cumprimento destas obrigaces pecunidrias.

O Patriménio Separado dos CRA, Unico e indivisivel, serd composto pelos Créditos do Patriménio Separado, e
sera destinado especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao Regime Fiduciario,
nos termos do artigo 25, da Lei 14.430.

Os Creditos do Patrimdnio Separado estdo isentos de qualquer agéo ou execugdo pelos credores da Emissora, ndo
se prestando a constituicdo de garantias ou a execucgdo por quaisquer dos credores da Emissora, por mais
privilegiados que sejam, e s6 responderdo, exclusivamente, pelas obrigag@es inerentes aos CRA, nos termos do
paragrafo 4°, do artigo 27, da Lei 14.430.

A Emissora administrara ordinariamente o Patriménio Separado, promovendo as diligéncias necessérias a
manutencdo de sua regularidade, notadamente a dos fluxos de recebimento dos Direitos Creditérios do
Agronego6cio oriundos das Letras Financeiras e de pagamento da amortizacdo do principal, remuneragédo e
demais encargos acessorios dos CRA, observado que, eventuais resultados, financeiros obtidos pela Emissora
na administracdo ordinéria do fluxo recorrente dos Direitos Creditdrios do Agronegocio, ndo sdo parte do
Patrimdnio Separado.

Para fins do disposto na Resolu¢do CVM 60, a Emissora declara que: (i) a custodia dos Instrumentos de Emisséo,
em via original eletronica, sera realizada pela Instituicdo Custodiante; (ii) a guarda e conservagao, em vias originais
e/ou eletronicas, dos documentos que ddo origem aos Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo de
responsabilidade da Emissora; e (iii) a arrecadacdo, o controle e a cobranca dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio sdo atividades que serdo realizadas pela Emissora, ou por terceiros por ela contratados, cabendo-lhes:
(a) o controle da evolucédo do saldo devedor dos Direitos Creditérios do Agronegécio; (b) a apuracéo e informacéao
ao Devedor e ao Agente Fiduciario dos valores devidos pelo Devedor; e (c) o controle e a guarda dos recursos que
transitardo pelo Patrimo6nio Separado.

A Emissora somente responderd por prejuizos ou insuficiéncia do Patrim6nio Separado em caso de
descumprimento de disposig¢ao legal ou regulamentar, negligéncia ou administragao temeraria ou, ainda, desvio de
finalidade do Patrimdnio Separado e desde que devidamente apurado e determinado em sentenca judicial transitada
em julgado.

b) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com relacdo a inadimpléncias, perdas,
faléncias, recuperacao, incluindo mencao quanto a eventual execu¢do de garantias.
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No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obriga¢des previstas no Termo de Securitizacdo
e/ou em qualquer dos demais Documentos da Operacédo (conforme abaixo definido), devera o Agente Fiduciario
usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou no Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender
interesses dos Titulares de CRA, observado o previsto no artigo 12, da Resolu¢cdo CVM 17.

Caso seja verificada a ocorréncia da insolvéncia da Emissora ou de qualquer um dos Eventos de Liquidacéo do
Patriménio Separado, o Agente Fiduciario deverd assumir imediatamente, de forma transitéria, a administragéo do
Patriménio Separado e promover a liquidacdo do Patrimonio Separado, na hipétese de a Assembleia Especial de
Titulares de CRA deliberar sobre tal liquidacéo, sendo certo que (i) caso a Assembleia Especial de Titulares de
CRA ndo seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocacdo; ou (ii) caso a Assembleia Especial de
Titulares de CRA seja instalada e os Titulares de CRA nédo decidam a respeito das medidas a serem adotadas, o
Agente Fiduciario podera promover o resgate dos CRA mediante a dagcdo em pagamento dos bens e direitos
integrantes do Patriménio Separado aos seus titulares, na forma do paragrafo 1°, do artigo 31, da Lei 14.430.

Em até 15 (quinze) dias a contar da ciéncia dos Eventos de Liquida¢do do Patrimdnio Separado, o Agente
Fiduciario devera convocar uma Assembleia Especial de Titulares de CRA, com antecedéncia de 20 (vinte) dias
contados da data de sua realiza¢do, ndo sendo admitida que a primeira e a segunda convocacdo sejam realizadas
no mesmo dia, e instalar-se-a, neste caso, em primeira e em segunda convocacdo, com a presenca de qualquer
namero Titulares de CRA em Circulagdo, na forma do artigo 28, da Resolu¢do CVM 60.

A deliberagdo pela liquidagdo do Patrimdnio Separado sera valida por maioria dos Titulares de CRA presentes,
enquanto o quérum de deliberagdo requerido para a substituicdo da companhia Securitizadora na administracao do
Patriménio Separado ndo poderd ser superior a CRA representativos de mais de 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Separado, nos termos do artigo 30, da Resolu¢do CVM 60.

A liquidacéo do Patriménio Separado, podera ser realizada mediante a transferéncia dos Direitos Creditdrios do
Agronegocio, das Letras Financeiras e dos eventuais recursos da Conta do Patrimonio Separado aos Titulares de
CRA ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRA, em dagdo em pagamento e
para fins de extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera a
instituigdo administradora que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRA, conforme deliberacdo dos Titulares de
CRA.: (i) administrar os Direitos Creditorios do Agronegocio, as Letras Financeiras e os eventuais recursos da
Conta do Patrimdnio Separado que integram o Patrim6nio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizagdo dos créditos oriundos dos Direitos Creditorios do Agronegécio, das Letras
Financeiras e dos eventuais recursos da Conta do Patrimonio Separado eventualmente néo realizados aos Titulares
de CRA, na proporcao de CRA detidos; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporcéo de
CRA detidos, e (iv) somente apds esgotar o subitem "ii" acima, transferir os Direitos Creditérios do Agronegdcio,
as Letras Financeiras e os eventuais recursos da Conta do Patrimdnio Separado eventualmente néo realizados aos
Titulares de CRA, na proporcdo de CRA detidos.

A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis a ocorréncia de qualquer dos eventos
listados nas Clausulas 13.1 e 13.2 do Termo de Securitizacéo.

Nas hipéteses de insolvéncia da Securitizadora acima, o Agente Fiduciario, poderd promover a liquidagdo do
Patrimdnio Separado com o consequente resgate dos CRA mediante a dacdo em pagamento dos bens e direitos
integrantes do patriménio separado aos seus Titulares de CRA nas seguintes hipoteses: (i) caso a Assembleia
Especial de Titulares de CRA de que trata esta clusula ndo seja instalada, por qualquer motivo, em segunda
convocagdo ou (ii) caso a Assembleia Especial de Titulares de CRA de que trata esta Clausula seja instalada e os
Titulares de CRA ndo decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado para liquidar a Emissdo dos CRA, ndo dara causa a
declaracdo de sua quebra. Nessa hipotese, cabera a Emissora, ou ao Agente Fiduciario, caso a Emissora néo
o faca, convocar Assembleia Especial de Titulares de CRA, por meio de edital publicado no sitio eletrdnico
da emissora, para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacdo do Patrim6nio Separado, caso a
Emissora ndo o faca na forma do paragrafo 1°, do artigo 30, da Lei 14.430, com, no minimo, 15 (quinze) dias
de antecedéncia, e sera instalada (i) em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares CRA que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo, conforme inciso |, paragrafo 3°, do artigo
30, da Lei 14.430; ou (ii) em segunda convocacdo, com qualquer nimero de Titulares de CRA, conforme
inciso Il, paragrafo 3°, do artigo 30 da Lei 14.430.

Nos termos do paragrafo 2°, do artigo 30, da Lei 14.430, a Assembleia Especial de Titulares de CRA a que se
refere a clausula acima estara legitimada a adotar qualquer medida pertinente a administracdo ou a liquidacéo do
Patrimdnio Separado, inclusive a transferéncia dos bens e direitos dele integrantes para o Agente Fiduciario, para
outra companhia securitizadora ou para terceiro que seja escolhido pelos Titulares de CRA em Assembleia
Especial de Titulares de CRA, a forma de liquidacdo do Patrimdnio Separado e a nomeacéao do liquidante.
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c) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servigo com relagéo a verificacdo do lastro dos
direitos creditorios.

Para maiores informagcdes dos procedimentos do Agente Fiduciario com relacdo a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, ver o item 3.1 da Se¢do "Destinacdo de Recursos”, a partir da pagina 16 deste
Prospecto.

d) procedimentos de outros prestadores de servico com relagdo a guarda da documentacdo relativa aos
direitos creditorios.

Nos termos do paragrafo 2°, do artigo 34, da Resolugdo CVM 60, a Institui¢do Custodiante deve contar com regras
e procedimentos adequados, previstos por escrito e passiveis de verificagdo, para assegurar o controle e a adequada
movimentacdo dos documentos comprobatorios dos créditos, bens e direitos vinculados a Emiss&o.

A Securitizadora e a Instituicdo Custodiante poderdo solicitar quaisquer documentos comprobatorios adicionais
gue julgarem necessarios para que possam exercer plenamente as prerrogativas decorrentes da titularidade dos
ativos, sendo capaz de comprovar a origem e a existéncia do direito creditério e da correspondente operagao que
0 lastreia.

Para fins do disposto na Resolu¢do CVM 60, a Emissora declara que: (i) a custodia dos Instrumentos de Emisséo,
em via original eletr6nica, sera realizada pela Instituicdo Custodiante; (ii) a guarda e conservagdo, em vias originais
elou eletronicas, dos documentos que ddo origem aos Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo de
responsabilidade da Emissora; e (iii) a arrecadagdo, o controle e a cobrangca dos Direitos Creditérios do
Agronegécio sdo atividades que serdo realizadas pela Emissora, ou por terceiros por ela contratados, cabendo-lhes:
(a) o controle da evolugao do saldo devedor dos Direitos Creditorios do Agronegécio; (b) a apuracgéo e informacéo
ao Devedor e ao Agente Fiduciario dos valores devidos pelo Devedor; e (c) o controle e a guarda dos recursos que
transitardo pelo Patrimoénio Separado

10.11. Informacéo sobre taxas de desconto praticadas pela Emissora na aquisicio dos direitos creditorios.

Néo aplicavel a estrutura da Oferta, tendo em vista que nédo sera aplicada taxa de desconto para fins da aquisicao
dos Direitos Creditdrios do Agronegécio.
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11. INFORMACOES SOBRE ORIGINADORES

11.1. Identificacfio dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de 10%
(dez por cento) dos direitos creditorios cedidos 2 Emissora, devendo ser informado seu tipo societario, e
caracteristicas gerais de seu negocio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operacoes
de securitizacio tendo como objeto 0 mesmo ativo objeto da securitizacio.

Os Direitos Creditdrios do Agronegécio sdo devidos unicamente pelo Devedor, possuindo, dessa forma,
concentracdo de 100% (cem por cento) em um Unico devedor, cujas caracteristicas estdo descritas na secéo
12 "Informac0es sobre o Devedor", na pagina 81 deste Prospecto.

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios cedidos a Emissora, quando se tratar dos direitos creditérios originados de warrants e de
contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servicos para entrega ou prestacio
futura, bem como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das informacdes
previstas no item 11.1, devem ser apresentadas suas demonstracdes financeiras de elaboradas em
conformidade com a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (''Lei n.’ 6.404"), e a
regulamentacio editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social. Essas informacdes nao serio exigiveis quando os direitos creditérios forem
originados por instituicdes financeiras de demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil.

N&o aplicavel a estrutura da Oferta.
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12. INFORMACOES SOBRE O DEVEDOR OU COOBRIGADOS
12.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditorios

Né&o aplicavel, tendo em vista que o lastro consiste em Letras Financeiras emitidas pelo Devedor, possuindo, dessa
forma, concentracéo de 100% (cem por cento) em um Unico devedor.

12.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidacio de mais de 10% (dez
por cento) dos ativos que compdem o patrimonio da securitizadora ou do patrimonio separado, composto
pelos direitos creditorios sujeitos ao regime fiducidrio que lastreiam a operacio; tipo societiario e
caracteristicas gerais de seu negécio; natureza da concentracio dos direitos creditérios cedidos; disposicoes
contratuais relevantes a eles relativas

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sdo devidos unicamente pelo Devedor, possuindo, dessa forma,
concentracdo de 100% (cem por cento) em um Gnico devedor.

O devedor é o Banco Votorantim S.A., instituicdo financeira sem registro de companhia aberta perante a CVM,
inscrita no CNPJ sob o n°59.588.111/0001-03, com atos societarios devidamente arquivados perante a Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo sob o n°35.300.525.353, que tem por objeto social a pratica de todas as
atividades bancéarias em todas as modalidades permitidas, inclusive cdmbio, na conformidade das disposicfes
legais e regulamentares em vigor.

O Devedor é uma das maiores instituices financeiras do pais em ativos, segundo dados do Banco Central do Brasil
e atua nos segmentos de Varejo e Corporate Banking. Possui posicdo de lideranca no financiamento de veiculos leves
usados, financiamento de painéis solares e empréstimo com garantia de veiculo e, por meio do BV, seu ecossistema
de inovagdo, o Devedor € um dos principais parceiros das startups. O Devedor esta comprometido com os pilares
ESG, contribuindo para o desenvolvimento social e reduzindo o impacto ambiental. Signatario do Pacto Global da
ONU e do PRI, o Devedor compensa sua emissdo de carbono e, desde janeiro de 2021, neutraliza a emissdo dos
veiculos que séo financiados pela instituicdo, sua principal linha de negécios. O Devedor possui como parte de sua
estratégia a centralidade no cliente e os principais servicos prestados pelo Devedor se resumem a:

e Banco Relacional de Varejo: no varejo o Devedor é lider hd mais 10 anos consecutivos em Financiamento de
Veiculos leves usados, e diversifica seus negdcios e solugdes através da oferta de seguros, cartdes de crédito,
financiamento de painéis solares, empréstimos com veiculo em garantia, entre outros, que podem ser oferecidos
exclusivamente pelo Devedor, por meio de sua conta digital ou em conjunto com parceiros reconhecidos nos
mercados em que atuam.

e Corporate Banking ("Atacado"): o Devedor conta também com o segmento de Atacado, incluindo no portfélio o (i)
Corporate & Investment Banking, segmentados em dois grandes grupos: Large Corporate (atende companhias com
faturamento anual acima de R$ 1,5 bilh&o) e Corporate (atende companhias com faturamento anual entre R$ 300
milhdes a R$ 1,5 bilh&o); (ii) Pequenas e Médias Empresas (PMEs) com foco em antecipacéo de recebiveis e; (iii)
business de plataforma, que retine um conjunto de APIs proprietarias do Devedor, permitindo que fintechs e startups
integrem-se a eles de forma &gil e eficaz e que usufruam de sua estrutura bancéria, servigos de liquidacéo e custodia
e outros produtos financeiros, através de uma base white-label para oferecer aos seus clientes servigos bancérios
digitais com suas préprias marcas.

Para mais informacGes sobre as disposi¢des contratuais relevantes nos Instrumentos de Emisséo vide a se¢éo "10.
Informagbes Sobre Os Direitos Creditorios" acima.

12.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos
direitos creditorios, demonstracdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e
a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes
ao ultimo exercicio social

As demonstragoes financeiras do Devedor relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022,
31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 e as informacdes relativas ao periodo encerrado em 30 de
setembro de 2023 séo elaboradas em conformidade com a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme a
redacdo vigente, e a regulamentacdo editada pela CVM, bem como auditadas por auditor independente registrado
na CVM, conforme legislacdo aplicavel, incorporadas por referéncia a este Prospecto no item 15.3 da Secédo
"Documentos ou Informagdes Incorporadas ao Prospecto Por Referéncia ou como Anexo" e devem ser lidas em
conjunto com as mesmas e com a se¢ao "Informagdes sobre o Devedor e 0os Garantidores" deste Prospecto.
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12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos
direitos creditorios, quando o lastro do certificado de recebiveis for um titulo de divida cuja integralizacio
se dara com recursos oriundos da emissdo dos certificados de recebiveis, relatério de impactos nos
indicadores financeiros do devedor ou do coobrigado referentes a divida que sera emitida para lastrear
o certificado

Esta se¢do contém um sumério das principais informagdes financeiras do Devedor, obtidas com base nas
demonstragdes financeiras do Devedor relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022 e relativas
ao periodo encerrado em 30 de setembro de 2023.

Para mais informagdes sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, veja o item 15.3 da
Secdo "Documentos ou InformagGes Incorporadas ao Prospecto Por Referéncia ou como Anexo".

As tabelas abaixo apresentam a capitalizagdo total do Devedor, composta pela posic¢éo consolidada de instrumentos
financeiros e patriménio liquido e indicam (i) a posi¢do histérica em 31 de dezembro de 2022 e 30 de setembro de
2023; e (ii) a posicao ajustada segundo a posicao de 30 de setembro de 2023 para refletir os recursos brutos que o
Devedor espera receber com a presente Oferta, ou seja, o total de R$460.000.000,00 (quatrocentos e sessenta
milhdes de reais), considerando o Valor Total da Emissdo, sendo R$329.800.000,00 (trezentos e vinte e nove
milhdes e oitocentos mil reais) em séries séniores e R$130.200.000,00 (cento e trinta milhdes e duzentos mil reais)
em série subordinada, nos termos deste Prospecto. As informagdes abaixo referentes a coluna "Efetivo"”, foram
extraidas das demonstra¢des financeiras do Devedor relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2022 e ao periodo encerrado em 30 de setembro de 2023, elaboradas em conformidade com as normas do Banco
Central do Brasil e BR GAAP, incorporadas por referéncia a este Prospecto no item 15.3 da Secéo "Documentos
ou Informacdes Incorporadas ao Prospecto Por Referéncia ou como Anexo", na pagina 136 deste Prospecto e
devem ser lidas em conjunto com as mesmas e com a se¢do "Informagdes sobre o Devedor e os Garantidores"
deste Prospecto.

 emmseeenonsean |

e | weed |

| miesde s pACEN o) |
Passivos financeiros 118.259 118.794
Depositos 25.959 25.959
CaptagBes no Mercado Aberto 18.583 18.583
Recursos de Aceites e Emisséo de Titulos 41.939 42.393
Relag@es Interfinanceiras 3.010 3.010
Obrigacdes por Empréstimos e Obrigagdes por Repasses do Pais 7.558 7.558
Instrumentos Financeiros Derivativos 4.937 4.937
Dividas subordinadas e Instrumentos de dividas elegiveis a capital 2.600 2.600
Outros passivos financeiros 13.672 13.672

@ O indice Ajustado foi calculado considerando os recursos liquidos da Oferta de R$ 453.833.088,10 (quatrocentos e cinquenta e trés milhes, oitocentos e trinta e trés mil, oitenta e oito
reais e dez centavos) de reais, sendo R$329.800.000,00 (trezentos e vinte e nove milhdes e oitocentos mil reais) em séries séniores e R$130.200.000,00 (cento e trinta milhdes e duzentos mil
reais) em série subordinada, emitidos respectivamente como Letras Financeiras Sénior e Letras Financeiras Subordinadas.

‘ Em 31 de dezembro de 2022

e
|

(Em milhdes de reais — BACEN GAAP) ‘

Passivos financeiros 105.997
Depositos 23.425
Captagdes no Mercado Aberto 18.278
Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 39.958
Relag@es Interfinanceiras 3.472
Obrigacdes por Empréstimos e Obrigacdes por Repasses do Pais 6.641
Instrumentos Financeiros Derivativos 1.806
Dividas subordinadas e Instrumentos de dividas elegiveis a capital 2.668
Outros passivos financeiros 9.750
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indice de Atividade

Em 30 de setembro de 2023

Efetivo Ajustado®
BACEN GAAP)
Resultal_do brutq referentg 51_ intermediacéo financeira, prestagéo 9.070 9.070
de servico e tarifas, nos ltimos 12 meses
Ativo Total em 30 de setembro de 2023 135.010 135.463
Giro do Ativo Total @ 6,72% 6,70%
Ativo Total Médio © 136.714 136.941
Giro do Ativo Total Médio © 6,63% 6,62%
Carteira de Crédito — em 31 de dezembro de 2022 64.721 64.721
Carteira de Crédito — em 30 de setembro de 2023 65.961 65.961
Carteira de Crédito Média © 65.341 65.341
Funding — em 31 de dezembro de 2022 92.010 92.010
Funding — em 30 de setembro de 2023 89.706 90.160
Funding médio © 90.858 91.085

™ 0 indice Ajustado foi calculado considerando os recursos liquidos da Oferta de R$ 453.833.088,10 (quatrocentos e cinquenta e trés milhes, oitocentos e trinta e trés mil, oitenta e oito
reais e dez centavos), sendo R$329.800.000,00 (trezentos e vinte e nove milhdes e oitocentos mil reais) em séries séniores e R$130.200.000,00 (cento e trinta milhdes e duzentos mil reais)
em série subordinada, emitidos respectivamente como Letras Financeiras Sénior e Letras Financeiras Subordinadas.

@ Giro do Ativo Total corresponde ao quociente da divisdo do resultado bruto de intermediagéo financeira + receitas de servigos e tarifas dos Gltimos 12 meses findos em 30 de setembro
de 2023 pelo Ativo Total.

@) Ativo Total Médio corresponde & média dos ativos dos Ultimos dois trimestres (2T23 e 3T23).

@ Giro do Ativo Total Médio significa o quociente da divisao do resultado bruto de intermediagao financeira + receitas de servigos e tarifas dos Gltimos 12 meses findos em 30 de setembro
de 2023 pelo Ativo Total Médio.

©) Operagdes de crédito + Outros créditos com caracteristicas de concess&o de crédito - Provisao para créditos de liquidagao duvidosa.

® Passivo com clientes + titulos emitidos médio dos ltimos dois trimestres.

indice de Atividade

T cnucommnosnz |

e

| e i sereas—sacencAN) |
Re_sultado bfut_o referente & intermediag&o financeira, prestagéo de servico e —9143
tarifas, nos dltimos 12 meses
Ativo Total em 31 de dezembro de 2022 123.820
Giro do Ativo Total ® 7,38%
Ativo Total Médio @ 121.993
Giro do Ativo Total Médio © 7,49%
Carteira de Crédito — em 30 de setembro de 2022 61.835
Carteira de Crédito — em 31 de dezembro de 2022 64.721
Carteira de Crédito Média @ 63.278
Funding — em 30 de setembro de 2022 82.812
Funding — em 31 de dezembro de 2022 84.956
Funding médio ® 83.884

@ Giro do Ativo Total corresponde ao quociente da divisdo do resultado bruto de intermediago financeira + receitas de servigos e tarifas do ano de 2022 pelo Ativo Total.

@ Ativo Total Médio corresponde a média dos ativos dos Ultimos dois anos (2022 e 2021).
@ Giro do Ativo Total Médio significa o quociente da divis&o do resultado bruto de intermediagdo financeira + receitas de servicos e tarifas do ano de 2022 pelo Ativo Total Médio.
@ Operagdes de crédito + Outros créditos com caracteristicas de concessao de crédito - Provis&o para créditos de liquidag&o duvidosa.

© passivo com clientes + titulos emitidos médio dos Gltimos dois trimestres.

indice de Liquidez

Em 30 de setembro de 2023

Efetivo Ajustado®

(Em milhoes de reais — BACEN GAAP)
Liquidez Corrente @ 1,55 1,55
Disponibilidades 100 554
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Efetivo Ajustado®

(Em milhoes de reais — BACEN GAAP)
Aplicacdes financeiras de liquidez imediata 3.297 3.297
Titulos e valores mobiliarios 40.660 40.660
Instrumentos financeiros derivativos 3.784 3.784
Relagdes interfinanceiras - ativo 2.439 2.439
Relag@es interdependéncias - ativo - -
Carteira de crédito 65.961 65.961
Outros ativos 4.787 4.787
Ativos ndo financeiros mantidos para venda 262 262
Ativos fiscais 8.478 8.478
Ativo Circulante 129.768 130.222
Passivo Circulante 83.910 83.910

™ 0 indice Ajustado foi calculado considerando os recursos liquidos da Oferta de R$ 453.833.088,10 (quatrocentos e cinquenta e trés milhdes, oitocentos e trinta e trés mil, oitenta e oito
reais e dez centavos), sendo R$329.800.000,00 (trezentos e vinte e nove milhdes e oitocentos mil reais) em séries séniores e R$130.200.000,00 (cento e trinta milhdes e duzentos mil reais)
em série subordinada, emitidos respectivamente como Letras Financeiras Sénior e Letras Financeiras Subordinadas.

@ Liquidez Corrente corresponde ao quociente da diviséo do Ativo Circulante pelo Passivo Circulante.

indice de Liquidez

Em 31 de dezembro

Efe

banco

Liquidez Corrente )

Disponibilidades

Aplicagdes financeiras de liquidez imediata

Titulos e valores mobiliarios

Instrumentos financeiros derivativos

Relag@es interfinanceiras - ativo

RelagBes interdependéncias - ativo

Carteira de crédito 32.877
Outros ativos 2.990
Ativos nao financeiros mantidos para venda 138
Ativos fiscais 50
Ativo Circulante 58.060
Passivo Circulante 70.820

@ Liquidez Corrente corresponde ao quociente da divisdo do Ativo Circulante pelo Passivo Circulante.

indice de Endividamento

Ativo Total 135.010 135.463
Endividamento Geral @ 0,90 0,90
Patriménio Liquido 13.558 13.558
Grau de Endividamento @ 8,96 8,99
Passivo Circulante 83.910 83.910
Passivo N&o Circulante 37.542 37.995
Composigao do Endividamento © 0,69 0,69

™ 0 indice Ajustado foi calculado considerando os recursos liquidos da Oferta de R$ 453.833.088,10 (quatrocentos e cinquenta e trés milhGes, oitocentos e trinta e trés mil, oitenta e oito
reais e dez centavos), sendo R$329.800.000,00 (trezentos e vinte e nove milhdes e oitocentos mil reais) em séries séniores e R$130.200.000,00 (cento e trinta milhdes e duzentos mil reais)
em série subordinada, emitidos respectivamente como Letras Financeiras Sénior e Letras Financeiras Subordinadas.

@ Endividamento Geral significa o Passivo Circulante (+) Passivo N&o Circulante (/) Ativo Total.
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®) Grau de Endividamento significa o Passivo Circulante (+) Passivo N&o Circulante (/) Patriménio Liquido.

@) Composicao do Endividamento significa o Passivo Circulante (/) Passivo Circulante (+) Passivo N&o Circulante.

indice de Endividamento

Efetivo
(Em milhoes de reais — BACEN GAAP)
Ativo Total 123.820
Endividamento Geral ® 0,88
Patriménio Liquido 14.790
Grau de Endividamento @ 7,37
Passivo Circulante 70.820
Passivo N&o Circulante 38.210
Composicao do Endividamento © 0,65

@ Endividamento Geral significa o Passivo Circulante (+) Passivo N&o Circulante (/) Ativo Total.
@ Grau de Endividamento significa o Passivo Circulante (+) Passivo N&o Circulante (/) Patriménio Liquido.

@) Composicéo do Endividamento significa o Passivo Circulante (/) Passivo Circulante (+) Passivo Ndo Circulante.

Indice de Lucratividade

(Em milhdes de reais — BACEN GAAP) ‘
Lucro Liquido 285 285
Ativo Total 135.010 135.463
Retorno sobre Ativo @ 0,84% 0,88%
banco Patrimonio Liquido Ajustado ( (a) — (b) —(c) ) 12.735 12.735
Patrimonio Liquido (a) 13.558 13.558
Participagéo de ndo controladores (b) 532 532
Outras Participacdes e Outros Resultados Abrangentes (c) 292 292
Retorno sobre Patriménio Liquido @ 9,0% 9,0%

® O indice Ajustado foi calculado considerando os recursos liquidos da Oferta de R$ 453.833.088,10 (quatrocentos e cinquenta e trés milhdes, oitocentos e trinta e trés mil, oitenta e oito
reais e dez centavos), sendo R$329.800.000,00 (trezentos e vinte e nove milhdes e oitocentos mil reais) em séries séniores e R$130.200.000,00 (cento e trinta milhdes e duzentos mil reais)
em série subordinada, emitidos respectivamente como Letras Financeiras Sénior e Letras Financeiras Subordinadas.

@ Retorno sobre Ativo significa o quociente da divisdo do Lucro Liquido anualizado do trimestre de 30 de setembro de 2023 pelo Ativo Total médio dos Gltimos dois trimestres.

) Retorno sobre o Patriménio Liquido significa o quociente da divisdo do Lucro Liquido anualizado do trimestre de 30 de setembro de 2023 pelo Patriménio Liquido Ajustado médio dos
GUltimos dois trimestres.

Indice de Lucratividade

Lucro Liquido 1.465
Ativo Total 123.820
Retorno sobre Ativo @ 1,20%
Patrimonio Liquido Ajustado ( (a) — (b) —(c) ) 12.570
Patriménio Liquido (a) 14.790
Participagdo de ndo controladores (b) 1.902
Outras Participaces e Outros Resultados Abrangentes (c) 318
Retorno sobre Patrimonio Liquido @ 12,2%

@ Retorno sobre Ativo significa o quociente da divisdo do Lucro Liquido anual de 2022 pelo Ativo Total médio dos Gltimos dois anos (2022 e 2021).

@ Retorno sobre o Patriménio Liquido significa o quociente da divisdo do Lucro Liquido anual de 2022 pelo Patriménio Liquido Ajustado médio dos Gltimos dois anos (2022 e 2021).
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12.5. Informagoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia, em relacao aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios
e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissdo, ou aos coobrigados responsaveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos creditérios

12.5.1. Descrever sumariamente o histérico do Devedor

O Devedor é um dos maiores bancos privados do Brasil, tanto em ativos quanto em carteira de crédito, conforme
o ranking do Banco Central publicado no més de junho de 2023. Em seu DNA, esta a unido de uma das maiores
institui¢des financeiras da América Latina, o Banco do Brasil, e um dos maiores conglomerados do mundo, a
Votorantim. Essa unido permite o Devedor fazer mais e melhor, além de garantir que seja um banco digital
multiprodutos com solugdes inovadoras em todos os segmentos em que o Devedor atua: conta, cartdes, empréstimo
e financiamento para pessoas fisicas, seguros e assisténcias, investidores institucionais, veiculos e Corporate &
Investment Banking ("CIB").

O Devedor foi fundado, no dia 31 de agosto de 1988, como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios,
constituida pela familia Ermirio de Moraes sob a forma de sociedade limitada, com o0 nome de Baltar Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. — nome posteriormente alterado para Votorantim Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda.

Em fevereiro de 1991, tornou-se uma sociedade por agdes e, em agosto do mesmo ano, obteve a autorizagdo do
Banco Central do Brasil para funcionar como um banco maltiplo, com o nome de Banco Votorantim S.A.

Apos adotar a configuracdo de banco multiplo, em abril de 1996, foi criada a BV Financeira S.A. para atuagdo no
financiamento a consumidores pessoas fisicas. Ainda nesse mesmo ano, o Devedor passou a atuar também em
atividades de intermediacdo, com a constituicdo da Votorantim Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
("BV Asset™).

A fim de complementar ainda mais os produtos e servicos oferecidos aos seus clientes, em 1997 o Devedor iniciou
as operagOes da BV Leasing Arrendamento Mercantil S.A. ("BV Leasing"), tendo como atividade principal a
pratica de operagdes de arrendamento mercantil.

Em 1999, o Devedor criou a Votorantim Asset Management DTVM Ltda., como sua subsidiaria, para atuar na
administracdo e gestdo de fundos.

Em 2002, o Devedor iniciou sua expanso internacional marcada pela obtencéo da licenga dada pelo Banco Central
das Bahamas, habilitando-o a realizar operagdes bancérias neste pais.

Buscando ampliar a oferta de produtos e servigos aos seus clientes, em 2 de agosto de 2007, o Devedor criou a
Votorantim Corretora de Seguros S.A., para atuacdo no mercado de corretagem de seguros.

Em janeiro de 2009, foi feita uma parceria com o Banco do Brasil, que adquiriu 49,99% do capital votante da
Votorantim Finangas S.A., correspondente a 50% do capital social do Devedor. A parceria foi estabelecida com
forte racional estratégico e visdo de longo prazo, permitindo a exploracdo de oportunidades de negdcios em
diversos segmentos.

Em 2012, ap6s um periodo de crise de inadimpléncia, os acionistas do Devedor decidiram realizar um aumento de
capital social no montante de R$ 2 bilhdes, com o objetivo de manter a capitalizagdo em niveis adequados para
a operagéo.

O ano de 2014 marcou o inicio da transformacéo digital do Devedor, que comegou a ampliar investimentos em
dados e tecnologia, na mudanca da cultura corporativa e na diversificagdo dos negocios para se tornar cada vez
mais conectados com o ecossistema de fintechs e startups. Sua trajetoria de inovacgdo tem sido implementada por
investimentos diretos e parcerias estratégicas que impulsionam a transformagéo digital do Devedor.

Em 2016, o Devedor realizou um aporte no fundo de venture capital BR Startups, que possuia investimentos em
diversas empresas como: QueroQuitar, Yalo, Olivia e Carflix. Em 2017, estabelecemos parcerias com Portal Solar
e Guiabolso.

1 Fonte: https://www3.bcb.gov.br/ifdata/index.html. Neste site, no campo “Data-base”, selecionar “06/2023”; em “Tipo de institui¢ao”, selecionar “Conglomerados
financeiros e instituigdes independentes”; em “Tipo de relatorio”, selecionar “Ativo” e/ou, ainda, neste site, no campo ‘“Data-base”, selecionar “06/2023”; em “Tipo
de instituigdo™, selecionar “Conglomerados financeiros e institui¢des independentes”; em “Tipo de relatorio”, selecionar “Carteira de crédito ativa — por indexador”.
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Em 2018, foram iniciadas parcerias com a Yalo, Olivia, Avonale e Weel, além de aporte no fundo de venture
capital Monashees. Também em 2018, foi criado o BV Lab, laboratério de inovagdo dedicado a conectar a
instituicdo com novas tecnologias e a melhorar a experiéncia dos usuarios dos nossos servicos. Em maio deste
mesmo ano, foi divulgado o inicio de parceria estratégica com a Neon Pagamentos, pela qual o Devedor assumiu
0s servigos de custodia e movimentacdo das contas de pagamento da Neon. Pelos termos da parceria, as partes se
comprometeram a desenvolver um conjunto de iniciativas no mercado de banco digital, mantendo independéncia
nas operagdes e buscando alavancar suas fortalezas, dando um importante passo na estratégia de diversificacéo de
negécios e transformacéo digital do Devedor.

Ainda em 2018, houve a integracéo das atividades da Votorantim Corretora de Seguros S.A. com a BV Asset, que
passou a atuar, adicionalmente, como participante de negociacdo pleno ("PNP") admitido na B3. No final deste
mesmo ano, a BV Leasing submeteu pedido de alteracdo do objeto social e natureza da companhia ao Banco
Central, para que o conglomerado passasse a contar com dois bancos multiplos em seu grupo, o que possibilitou a
segregacao de banco comercial digital da atuagdo de banco comercial tradicional.

Em 2019, foram consolidados investimentos relevantes, dentre os quais se destaca a aquisi¢do da plataforma de
empréstimo pessoal online Just. Neste mesmo ano, o Devedor iniciou também o piloto da plataforma de revenda
automotiva NaPista. Ao final do ano de 2019, o Devedor comunicou seu reposicionamento de marca, de Banco
Votorantim para banco BV.

A reestruturacdo da identidade visual e a ado¢do da marca banco BV tiveram como um de seus objetos evidenciar
ainda mais o cliente como centro dos negdcios e do propo6sito do Devedor. Por isso, além de um posicionamento
de comunicacdo mais préximo e focado nas pessoas, a instituicdo criou a Diretoria de Clientes e Inteligéncia de
Dados. Também houve o langamento da BV*, um ecossistema de inovagdo, com o objetivo de gerar valor por
meio da conexdo com o ecossistema de startups, através de co-criagcdo, desenvolvimentos proprietarios e
investimentos em parcerias.

Em 2020, o Devedor langou a Conta Digital BV. Por meio dela, o Devedor refor¢a o seu compromisso em oferecer
uma vida financeira mais leve e tranquila para os seus clientes com uma conta 100% digital e sem mensalidade que
funciona como um hub de relacionamento em que o cliente podera controlar todos os produtos do Devedor.

Ainda em 2020, o Devedor se tornou signatario do Pacto Global, iniciativa das Nagdes Unidas ("ONU") para
mobilizar a comunidade empresarial na ado¢do e promog¢do, em suas praticas de negdcios, de dez principios
universalmente aceitos nas areas de direitos humanos, trabalho, meio ambiente e combate a corrupgao.

Neste mesmo ano, o Devedor foi o 1° banco privado brasileiro a emitir um Green Bond?, cujos recursos foram
destinados a ativos ou projetos relacionados a geracéo de energia renovavel, como financiamento de painéis solares
e desenvolvimento de parques e6licos.

Em 2021, o Devedor anunciou os "Compromissos 2030 para um futuro mais leve", que retine 5 metas publicas,
alinhadas com os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel ("ODS") da ONU. Essas metas direcionaram as agdes
do banco nas areas ambiental, social e de governanca ("ESG") e estdo pautadas em trés pilares de atuacdo: 1)
Neutralizar o impacto ambiental decorrente de sua atividade; 2) Acelerar a inclusdo social e; 3) Mobilizar recursos
para fomentar negdcios sustentaveis.

Também em 2021, o Devedor emitiu R$ 750 milhGes em Letras Financeiras Verdes, ampliando sua atuacdo em ESG,
cujos recursos destinam-se para financiamento de painéis de energia solar, consolidando-o como principal
participante no segmento de financiamento de painéis solares no Brasil®.

O Banco Digital do Devedor atingiu 2 milhGes de clientes, e ja contava com uma estrutura robusta de oferta de
produtos e servicos que tornem a vida financeira dos seus clientes mais leve e tranquila.

Fortalecendo um dos seus pilares estratégicos, a centralidade do cliente, em 2021 do Devedor foi premiado com o 1°
lugar no Prémio Respeito*, que reconhece empresas que mais respeitam o consumidor, segundo o site Consumidor
Moderno. O Devedor foi classificado no Top 5 no Prémio Reclame Aqui na categoria Bancos, e consistentemente
registra os menores niimeros de reclamacdes entre os grandes bancos no Ranking do Banco Central do Brasil®, um
grande reconhecimento para as empresas que oferecem o melhor atendimento aos seus clientes.

2 Fonte: https://www.climatebonds.net/2020/06/banco-bv-1%C2%BA-banco-privado-do-brasil-emitir-t%C3%ADtulos-verdes-tem-
certifica%C3%A7%C3%A30-climate-
bonds#:~:text=Banco%20BV%3A%201%C2%BA%20Banco%20Privado,tem%20Certifica%C3%A7%C3%A30%20Climate%20Bonds%20Standards
3 Fonte: https://ri.bv.com.br/informacoes-aos-investidores/relatorio-de-sustentabilidade/

4 Fonte: https://consumidormoderno.com.br/2021/12/10/premio-respeito-empresas-categoria/

5 Fonte: https://www.reclameaqui.com.br/premio/anosanteriores/2021/
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Também em 2021, o Devedor ampliou suas parcerias estratégicas, firmou uma importante parceria estratégica com
0 S3 Bank, plataforma de Banking as a Service ("BaaS") que oferece solugdes financeiras e de pagamento integradas
de maneira modular, segura e escalavel.

O Devedor ampliou sua participacdo no Portal Solar, consolidando-se como um dos principais participantes no
segmento de financiamento de painéis solares no Brasil. Além do grande potencial da energia solar no pais, o
investimento estd em linha com a agenda ESG do Devedor. Foram realizados investimentos na fintech Trademaster,
com o objetivo de reforgar a estratégia do Devedor no segmento de Pequenas e Médias Empresas ("PME(s)").

Por fim, o Devedor firmou parceria com o Google Cloud, através de um acordo de longo prazo, que ird combinar a
inteligéncia reconhecida do banco BV em crédito ao consumidor, com as solugdes e conhecimento do cliente digital
do Google.

O Devedor atingiu 5,0 milhdes de clientes pessoas fisicas em 2022, com 66% dos clientes ja convertidos para o banco
digital. O Devedor continua buscando pelo engajamento do cliente com ampliacdo da oferta de produtos e servigos
por meio de aplicativo, em conjunto com o aperfeicoamento continuo da experiéncia do cliente.

Também em 2022, o Devedor anunciou algumas parcerias estratégicas importantes como:

a) Alianca estratégica com a Méliuz, empresa de tecnologia que desenvolve um ecossistema de compra,
impulsionando vendas de lojas parceiras por meio da oferta de cashback, cupons de desconto e outros beneficios.
A alianca fortalece teses importantes que estdo nos planos do Devedor, vinculadas principalmente a atracéo e
engajamento dos clientes. Com essa parceria, 0 Devedor espera dedicar-se ainda mais na experiéncia do cliente,
oferecendo produtos e servicos financeiros integrados a plataforma da Méliuz. Além da Méliuz, a alianca
estratégica também prevé a aquisicdo de Bankly, empresa que oferece servigos de banking as a service — para
adicionar produtos a sua oferta de servigos financeiros, sendo que a conclusao da negociacédo dos termos definitivos
da venda do Bankly esta condicionada a obten¢do das aprovagdes societarias e regulatorias aplicaveis. Em outubro
de 2023, o Bacen aprovou a mudan¢a do controle societario da Bankly, e em novembro de 2023, apds o
cumprimento das condicdes precedentes, o Devedor concluiu a transagdo com a Méliuz S.A no qual o Devedor,
por intermédio de sua controlada, Banco BV S.A., adquiriu 100% das acOes da Acesso Solucdes de Pagamento
S.A. (Bankly) e o controle acionario da Acessopar Investimentos e Participagdes S.A.

b) Parceria com Dr Cash, fintech de crédito especializada no financiamento de procedimentos médicos,
odontolégicos e estéticos ndo cobertos por planos de salde. Com a parceria, 0 Devedor espera prover recursos
para os clientes da fintech e, consequentemente expandir e diversificar o portfélio do Devedor.

c) Parceria com a Klavi, plataforma de Software as a Service ("SaaS") que oferece solugdes de sistema financeiro
aberto ("Open Finance"). A Klavi é uma empresa com operagdo engajada na geracéo de ideias e soluces a partir
de dados obtidos do Open Finance no Brasil. O objetivo do Devedor com a parceria é fortalecer a expansao de
solucdes de Open Finance no Brasil, fazendo com que seus clientes possam ter produtos financeiros adequados ao
seu perfil.

d) Parceria com a Darwin Seguros, insurtech que atua no segmento de seguros, utilizando uma tecnologia que
capta dados de comportamento de motoristas gerados pelo seu celular, para determinar qual o pre¢o mais justo do
seguro do usuario. A parceria com a Darwin alia a especializacdo do Devedor no setor de veiculos com o mercado
de seguros.

e) Parceria com a Parcelex, plataforma que permite pagamentos online por meio de parcelamento atraves de boletos
bancérios, possibilitando a realizacdo de compras online sem cartdo de crédito, parcelando qualquer produto
através de boletos bancarios em até 24 vezes. Com a parceria, 0 Devedor marca o seu ingresso no mercado de "buy
now pay later".

f) Parceria estratégica com o Bradesco: Também em 2022, o Devedor firmou parceria estratégica com o Banco
Bradesco para a formacdo de uma gestora de investimentos independente. Na transacdo, o Bradesco, por meio de
uma de suas controladas, adquiriu 51% do capital da BV Asset, uma das controladas do Devedor, que concentrava
a gestdo de recursos de terceiros e a atividade de private banking do Devedor. Esta transacdo foi concluida em 28
de fevereiro de 2023 e a nova gestora de investimentos passou a se chamar Tivio Capital DTVM S.A.

12.5.2. Descrever sumariamente as atividades principais desenvolvidas pelo Devedor e suas controladas:

O Devedor se empenha em fornecer produtos e servi¢os inovadores aos seus clientes. Ao longo de sua historia,
prestou servigos financeiros a mais de 18 milhdes de cidaddos brasileiros e continua a simplificar as atividades
diérias de seus clientes corporativos, oferecendo-lhes solu¢fes de crédito personalizadas de acordo com as
necessidades de seus clientes.
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O Devedor é reconhecido por forte presenca no setor de financiamento de veiculos leves usados no Brasil desde
2013 em diante. Mais recentemente, o Devedor passou a ser reconhecido por sua capacidade de inovar e firmar
parcerias com fintechs e startups no Brasil, criando um ecossistema de inovacdo e parcerias conhecido como BVx.

A cultura do Devedor é definida pelo empreendedorismo e, por isso, aposta na dindmica das startups e fintechs
para resolver os principais desafios de seus clientes com relacéo ao setor financeiro tradicional. Pela sua forte
interacdo com startups e fintechs, o Devedor possui um significativo potencial de geracdo de resultados por meio
de suas linhas de negocios core, ou seja, segmento de financiamento de veiculos e segmento de atacado; bem como
tem expandido sua presenca em novas linhas de negdcios, que geram diversificagdo e maior crescimento. Além
disso, o Devedor possui alta capacidade de cross-sell, impulsionada por sua forte presenca no setor de
financiamento de veiculos, que por sua vez potencializa sua posicdo de destaque no mercado de corretagem de
seguros, sendo uma das maiores corretoras de seguros do Brasil segundo dados de 2021 da Empresas Mais®.

No trimestre findo em 30 de setembro de 2023, o Devedor intermediou R$ R$ 386 milhdes em prémios de seguros,
batendo recorde histérico, e no acumulado dos nove meses de 2023 o Devedor atingiu a marca de mais de R$ 1
bilhdo em prémios de seguros, também recorde histérico do Devedor no periodo acumulado.de nove meses. O
Devedor conseguiu alavancar sua experiéncia em concessao de crédito para financiamentos ao consumidor no
Brasil e expandiu para outros segmentos, como financiamento de painéis solares, cartdes de crédito, empréstimos
com garantia de veiculo (EGV), empréstimos pessoais, empréstimo FGTS, crédito consignado privado e
financiamentos de procedimentos médicos.

No segmento de atacado, o Devedor construiu uma posicédo solida, com credenciais relevantes em Corporate &
Investment Banking ("CIB"), no qual atua nos segmentos (i) Growing Corporate, que contempla empresas com
faturamento anual entre R$ 300 milhdes e R$ 1,5 bilhdo; (ii) Large Corporate, com empresas com faturamento
anual acima de R$ 1,5 bilhdo e engloba também Institui¢des Financeiras. O Devedor mantém sua estratégia de
crescer no segmento Growing Corporate e ter uma atuacdo mais seletiva e individualizada dentro do Large
Corporate. Essa estratégia, aliada a ampliacdo na oferta de servicos como debt capital markets ("DCM"), cash
management, cambio etc., levou ao maior retorno sobre patriménio liquido ("ROE") da histéria do Devedor no
segmento de Atacado em 2022. Também em 2022, o Devedor coordenou e distribuiu, no ambito de operagdes de
DCM, mais de R$ 31 bilhdes, volume recorde. Dentro do CIB, o Devedor tem a estratégia de diversificacdo em
PME(s), que vem mostrando avancos consistentes, e possui um portfolio colateralizado com foco em antecipagéo
de recebiveis.

O Devedor continua buscando eficiéncia e rentabilidade em todos os seus negécios e acelerando sua transformacao
digital para melhorar continuamente a experiéncia de seus clientes. Em 2020, o Devedor langou seus servicos de
conta digital ("Conta Digital BV") com 0 objetivo de estreitar o relacionamento com clientes e alavancar
oportunidades de cross-sell. Isso levou a um crescimento solido na base de clientes e a métricas de engajamento
positivas. Em 30 de setembro de 2023, o Devedor tinha aproximadamente 4,8 milhdes de clientes pessoas fisicas,
dentre os quais 65% ja sdo banking clients (clientes que possuem conta digital e/ou cartdo de crédito).

O Devedor possui seu ecossistema de Inovacdo e Parcerias Digitais, no qual denomina-se BVx. O BVx é um
movimento de continuidade da estratégia de negécios do Devedor, que se consolida em seu ecossistema de
inovacdo e parcerias digitais. Através dele, o Devedor busca potencializar os atributos que j& estdo presentes em
seu cotidiano, tais como: Inovar com solugdes vistas por diferentes perspectivas; Conectar pessoas, produtos e
servigos; Facilitar parcerias e investimentos e; Transformar negdcios focados na vida financeira de pessoas e
empresas. O seu ecossistema de inovagdao e parcerias digitais (BVx) é formado por seis frentes de atuagdo distintas:
(i) BaaS (Banking as a Service); (ii) CVC (Corporate Venture Capital); (iii) Conexdo com o Ecossistema; (iv)
Open Finance; (v) Dinheiro do Futuro; e (vi) Inovacdo Aberta. Essas frentes permitem que o BVx alcance seu
objetivo de oferecer solugdes inovadoras, facilitar a conexdo entre as partes interessadas e ajudar na transformacéo
dos negocios, a fim de melhorar a vida financeira das pessoas e das empresas.

O modelo de negdcios diversificado do Devedor incentiva a diversificagdo das fontes de receita e importantes
sinergias entre as diversas linhas de neg6cios em que atua, conforme abaixo:

Varejo: por meio de seu ecossistema de solugdes para financiamento de veiculos, o Devedor criou um modelo de
negocios sélido e rentavel, que permite-o diversificar suas fontes de receitas e fortalecer o relacionamento com 0s
clientes. Em 30 de setembro de 2023, o Devedor tinha, aproximadamente, 4,8 milhfes de clientes no varejo.
O Devedor diversificou suas fontes de receita, oferecendo solugdes de pagamentos, seguros e outros produtos de
crédito, como financiamento de painéis solares, empréstimo com garantia de veiculo, crédito consignado privado,
cartdes de crédito, empréstimo FGTS e outros produtos de financiamento ao consumo, que podem ser
oferecidos exclusivamente pelo Devedor ou em conjunto com parceiros comerciais que sdo reconhecidos nos
respectivos mercados.

6 Fonte: https://publicacoes.estadao.com.br/empresasmais/servicos-financeiros/corretora-de-seguros/
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Atacado: o Devedor atua no mercado de atacado, através do segmento de CIB com foco em corporagdes com
forte atuagdo no mercado de DCM no Brasil, cAmbio, cash management e antecipagéo de recebiveis para PMEs,
além do business de plataforma onde o devedor oferece sua infraestrutura bancéria para seus clientes,
diversificando suas fontes de receita.

Forcas Competitivas: o devedor possui diversos capabilities tecnoldgicos, que proporcionam uma proposta de
valor diferenciada. O devedor possui vantagens competitivas, listadas abaixo, que o permitiu; (i) estabelecer uma
posicdo de destaque no segmento de financiamento de veiculos leves usados no Brasil; (ii) operar seus neg4cios
com agilidade; e (iii) continuar a inovar, expandir seus servicos e crescer. Os pontos fortes competitivos do devedor
incluem:

1. Cultura Empreendedora Centrada no Cliente

O Devedor tem foco em desenvolver uma cultura empreendedora que enfatize o seu forte compromisso com seus
clientes e atendé-los com alta qualidade. Essa abordagem o diferencia em suas solugdes e fideliza seus clientes em
um mercado no qual os servicos financeiros sdo altamente concentrados nos grandes e tradicionais bancos que
normalmente cobram taxas mais altas. A medida em que seu negdcio cresceu, 0 Devedor manteve esse objetivo
como uma base importante para sua empresa e uma estratégia fundamental para se diferenciar no mercado.

Durante sua transformagcao na ultima década, o Devedor continuou a nutrir essa cultura, adaptando proativamente
a experiéncia do cliente e buscando inovar para melhorar o engajamento de seus clientes. Em 2019, o Devedor
mudou sua marca para "banco BV" e reposicionou sua empresa por meio do novo slogan "Leve para a vida",
enfatizando sua estratégia de colocar seus clientes no centro de seus negdécios e desafiar-se para melhorar a relagéo
entre as pessoas e o capital. Além do reposicionamento de marca, o Devedor criou uma lideranga com foco no
cliente e definiu seu propésito, ou seja, simplificar a vida financeira de pessoas e empresas. Ademais, fez e segue
fazendo investimentos significativos em tecnologia e infraestrutura para transformar sua organizacéo e fornecer
aos seus clientes e parceiros experiéncias digitais convenientes em seus diferentes canais e ambientes comerciais.

Esse posicionamento do Devedor tem proporcionado continuamente, até o fechamento do terceiro trimestre de
2023, um dos menores nimeros de reclamagfes procedentes por milhdo de clientes entre os grandes bancos do
pais no Ranking de Reclamagdes do Banco Central do Brasil”. Também garantiu uma das melhores avaliagdes na
plataforma Consumidor.gov.br®, encerrando o periodo findo em 30 de setembro de 2023.

O uso da tecnologia direcionada a melhorias nos canais, treinamento das equipes de atendimentos, ofertas de
produtos e servicos contextualizados e personalizados também vém contribuindo para o aumento na satisfacdo dos
seus clientes.

Suas constantes evolucgdes de Net Promoter Score (NPS) também s&o fatores de peso, que fortalecem ainda mais
0 seu proposito. O NPS é uma metodologia de pesquisa amplamente utilizada para medir a satisfacdo do cliente.
Seus avangos nesse indicador refletem os esforgos continuos do Devedor para entregar uma melhor experiéncia.
O Devedor tem mostrado grandes avancos de NPS transacional em seus diversos canais de interacdo com clientes:
no atendimento ao cliente, encerrou os trés meses do periodo findo em 30 de setembro de 2023 com NPS médio
de atendimento ao cliente em 77, contra 73 no mesmo periodo de 2022. J4 no setor de cobranca, 0 NPS médio foi
de 76 no periodo findo em 30 de setembro de 2023, comparado a 72 ho mesmo periodo do ano anterior.

Esse avanco esté4 atrelado a uma melhora da experiéncia do cliente na utilizagdo de seu aplicativo "BV" e na
condugdo do atendimento ao cliente por um time especializado, que implementou a¢des de melhoria continua nas
operacBes aumentando a resolutividade e assertividade no canal de atendimento ao consumidor.

2. Transformacao digital e mentalidade de inovacdo e tecnologia

Desde 2014, o Devedor vem aumentando os investimentos em tecnologia e dados, mudando sua cultura
corporativa e diversificando seus negécios para se manter cada vez mais conectado ao ecossistema de fintechs e
startups. O Devedor adota uma estratégia voltada para a tecnologia em sua cultura. Sua trajetoria de inovagdo tem
sido reforcada por meio de investimentos diretos e/ou parcerias estratégicas com empresas que complementam
estrategicamente seus negdcios e potencializam sua transformacao digital.

Como parte de sua transformacdo digital, o Devedor desenvolveu uma plataforma de tecnologia avancada baseada
em nuvem, a qual se refere internamente como "BrainV" para os ajudar a atender e apoiar seus ecossistemas de
clientes (individuos, mutuarios, empresas e investidores), hospedar seu mecanismo de crédito, capacitar seu

7 Fonte: https://www.bcb.gov.br/ranking/index.asp?rel=outbound&frame=1
8 Fonte: https://www.consumidor.gov.br/pages/empresa/20140731000017601/perfil
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conjunto de solugdes e distribuicdo omni-channel e gerenciar seus sistemas bancarios centrais internos de maneira
mais flexivel e integrada. Esta nova plataforma os proporciona diversas vantagens operacionais, entre elas:

a) Arquitetura mais agil: o BrainV utiliza uma arquitetura modular e aberta que permite aos clientes o uso da
nuvem privada do Devedor para (1) aproveitar os dados de forma mais eficaz em seus negécios; (2) inovar e
desenvolver solugdes mais eficientes usando metodologias de desenvolvimento &gil; e (3) lancar e implantar novos
cddigos e recursos de maneira mais rapida e facil em toda a sua organizacéo;

b) Micros servigos mais flexiveis: sua arquitetura baseada em nuvem permitiu que os clientes migrassem para um
modelo de micros servigos mais eficientes, usado para gerenciar os aplicativos principais na nuvem. Também
aproveitam esse modelo para configurar recursos mais modulares e selecionar novas solucdes para clientes de
maneira mais rapida e flexivel. Isso os ajudou a reduzir processos duplicados e caros e 0s permitiu focar seus
recursos de desenvolvimento em outras prioridades;

c) Integracdo: o BrainV os permitiu construir e implantar um amplo conjunto proprietario de interfaces de
programacéo de aplicativos ("API1"), hospedado em sua biblioteca acessivel por parceiros. Esta biblioteca fornece
ferramentas de integragdo simplificadas para revendedores, parceiros e clientes comerciais, e € 0 aspecto central
de sua solugdo de servigos de plataforma que permite que fintechs e parceiros iniciantes se beneficiem de sua
infraestrutura, experiéncia, produtos e servigos bancarios em um white label para oferecer aos seus clientes
servicos bancarios digitais em suas proprias plataformas. Suas fintechs e startups parceiras e/ou clientes atuam nos
mais variados segmentos como educacdo, energia, salde e e-commerce. Em 30 de setembro de 2023, o Devedor
tinha 76 parceiros conectados plataforma de Banking as a Service do Devedor; e

d) Seguranca: o BrainV também permite que os clientes operem em ambientes e canais de terceiros com mais
seguranca. A medida que continuam consumindo mais dados, desenvolvendo novos servicos e expandindo seu
ecossistema BV*, obtiveram uma vantagem competitiva importante para expandir sua presenga com a seguranca
cibernética necessaria.

Além de sua relagdo historica com o ecossistema de fintechs e startups, mais recentemente o Devedor estabeleceu
uma conexdo com o ecossistema de grandes empresas de tecnologia — "bigtechs” - e fez investimentos
significativos em inteligéncia artificial ("lA") e inteligéncia analitica — "analytics”". Reuniu uma equipe de
profissionais com diferentes formagdes dedicados a trabalhar com dados que suportam 0s seus varios negacios,
implementando solucbes de machine learning e deep learning. Estes profissionais utilizam a IA para criar e
aprimorar algoritmos capazes de mapear o perfil de cada cliente que o Devedor atende, avaliando riscos e seu
potencial de solvabilidade para que o Devedor possa atendé-los de forma mais rapida e eficaz com solugGes
direcionadas. O Devedor também implantou IA em toda a sua organizagdo para melhorar seus processos, COmo
gerenciamento de relacionamento com o cliente ("*CRM"), cobranga, recursos juridicos e humanos, que criaram
valor e eficiéncia operacional significativos.

Em fevereiro de 2022, o Devedor expandiu sua parceria estratégica com o Google Cloud. Essa parceria comegou
em 2020 quando o Devedor adotava o Google Cloud como plataforma de processamento de dados, o que trouxe
mais escalabilidade, flexibilidade e seguranca aos seus processos. As tecnologias de nuvem permitiram o Devedor
fortalecer sua estratégia de longo prazo, focada em Open Finance. A expansdo da parceria de longo prazo foi
centrada na co-inovagdo. Por meio do uso intensivo de dados, adocdo de solugcdes de IA e machine learning, a
parceria visa reimaginar a experiéncia do cliente, expandir o potencial de plataformas abertas, criar produtos
digitais e refinar seu parque de modelos de ciéncia de dados. O Devedor firmou essa parceria em um momento
importante, em que o setor financeiro passa por transformacdes, impulsionadas tanto pelas demandas quanto pelas
expectativas das mudancas regulatérias do consumidor.

Com essa base tecnol6dgica, o Devedor pretende explorar novas oportunidades na criagcdo de produtos de crédito,
pagamento e investimento para pessoas fisicas e juridicas. Esses produtos podem ser oferecidos diretamente pelo
Devedor ou por meio de parceiros, em sua maioria formados por startups que estdo de alguma forma conectadas
ao seu ecossistema. Com a evolugdo dessa jornada, todas as suas transagdes e operagdes bancarias criticas poderdo
ser processadas pelo Google Cloud. O Devedor também comecou a adotar as solugdes do Google como pilares de
sua estratégia de tecnologia.

3. Mecanismo proprietario de inteligéncia artificial e crédito baseado em dados

O Devedor considera que a analise de crédito é uma das suas principais fortalezas. A experiéncia que acumulou
em seus mais de 30 anos de historia, nos quais enfrentaram limitagBes significativas em termos de dados
estruturados disponiveis para seu processo de tomada de decisdo, e diferentes ciclos econdmicos no Brasil,
contribuiram para o desenvolvimento de métodos de concessdo de crédito que sdo muito eficazes e dificeis de
replicar. Com a transformacdo digital da indUstria, 0 seu conhecimento e experiéncia foram ainda mais
transformados de forma que agora o Devedor se encontra bem-posicionado no mercado brasileiro para escalar suas
operagdes e contribuir para a diversificagdo da industria financeira no Brasil.
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O Devedor desenvolveu modelos de crédito robustos e complexos o suficiente para permiti-lo conceder
empréstimos com eficiéncia, por meio de canais terceirizados e para pessoas com as quais ndo possuia
relacionamento anteriormente. Embora inicialmente o Devedor tenha desenvolvido esse modelo de crédito em seu
negocio de financiamento de veiculos, atualmente ele esta utilizando o0 mesmo modelo por meio dos canais digitais
e novas parcerias. Sua agenda de digitalizacdo aliada ao sistema bancario aberto ("Open Banking") e a crescente
inclusdo digital da populagéo brasileira tem os proporcionado uma expertise cada vez maior em crédito, que
desenvolveram ao longo de sua histdria operacional.

4. O Modelo de Negdcios BV Diferenciado

O modelo de negdcios do Devedor € um modelo de entrada no mercado exclusivo e agil que cria diferenciacéo
material e vantagens competitivas ao combinar trés ecossistemas de negocios distintos com solugdes flexiveis que
sdo alimentadas pelo Brain¥ e um sofisticado mecanismo de crédito baseado em dados de Inteligéncia Artificial
("IA™). Os principais pontos fortes e vantagens de seu modelo incluem: (i) seu profundo e proprietario ecossistema
vertical especifico de solucdes de financiamento de veiculos; (ii) seu amplo ecossistema horizontal de ofertas de
crédito e servigos financeiros; e (iii) o0 BVX que da continuidade a estratégia de negdcios, e se consolida no
ecossistema de inovacao e parcerias digitais do Devedor.

Esses diferentes ecossistemas sdo fundidos em uma rede multifacetada diferenciada que é alimentada por: (i) sua
cultura empreendedora centrada no cliente e com atendimento de alta qualidade; (ii) seus amplos recursos de
distribuicdo omni-channel que fornecem ampla rede em canais fisicos, digitais e de parceiros; (iii) BrainV, que
gerencia sua sofisticada inteligéncia artificial e mecanismo de crédito baseado em dados; (iv) seu data lake
proprietario; e (v) sua solugdo BV como plataforma.

Coletivamente, esses fatores permitem o Devedor atingir e adquirir novos clientes com eficiéncia em suas linhas
de negocios de varejo e atacado, vender uma ampla e crescente gama de servicos financeiros complementares e
escalar exponencialmente ao promover e capacitar a proxima geracao de fintechs disruptivas e startups que se
integram com o Devedor para usar seus varios servicos bancarios digitais.

(i) Ecossistema de Financiamento de Veiculos Préprios Vertical Especifico: O Devedor criou o maior
ecossistema proprietario de solugdes de financiamento de veiculos usados no Brasil com uma posicéo de destaque
sustentavel no financiamento de veiculos leves usados por mais de dez anos consecutivos. Em 30 de setembro de
2023 o Devedor atingiu uma carteira de financiamento de veiculos de R$ 44,7 bilhdes. O Devedor comercializa
essas solugdes de financiamento de veiculos em uma rede omni-channel de canais fisicos e digitais que os fornecem
um funil de aquisigdo de clientes de varejo altamente eficaz com uma base de custo fixo baixo e custos marginais
de aquisicdo de clientes ("CAC") eficientes. Este ecossistema inclui:

¢ Revendedores de veiculos — seu foco vertical no setor automobilistico os permitiu obter novos clientes de
financiamento de veiculos de forma eficiente por meio de seus relacionamentos com a rede de revendedores que
incluem mais de 25.000 lojas e concessiondrias de veiculos multimarcas e construir relacionamentos valiosos e
insights de dados de seus clientes. Esses relacionamentos proximos e seu suporte continuo a essas lojas e
concessiondrias de veiculos sdo um fator de diferenciagdo entre nossos pares.

e Solugdes complementares de veiculos — O Devedor ampliou seu portfolio de servi¢os desenvolvendo e
oferecendo uma gama de produtos que complementam suas solugdes de financiamento de veiculos. Por exemplo,
oferecem aos seus consumidores de financiamento de veiculos servicos complementares, como seguro de
automoveis, seguro de crédito e seguro de vida, que alavancam sua eficiente base de custos de aquisicao de clientes,
aumentam seus pontos de contato com clientes e aumentam a fidelidade e retencdo de seus clientes. Em 30 de
setembro de 2023, o Devedor intermediou a emissdo de mais de R$ 386 milhdes em prémios de seguros, volume
trimestral recorde do Devedor.

o Marketplaces de veiculos e aplicativos — O Devedor ampliou sua atuagdo desenvolvendo e investindo, direta
ou indiretamente, em um conjunto de apps e marketplaces focados no mercado automotivo, além de seu modelo
principal priorizar a parceria com concessionarias e oferecer financiamento de veiculos diretamente ao consumidor
final, como: (i) ""Meu Carro Novo' - um portal de mercado digital voltado para o consumidor que permite que
0s consumidores comprem e vendam automoéveis online em um modelo business-to-consumer ("B2C"). Os
usuarios podem simular e ter seu financiamento BV pré-aprovado diretamente na plataforma; (ii) Parcerias com
plataformas de tecnologia para compra e venda de veiculos - 0 Devedor ampliou seu leque de parcerias para
captacao de leads digitais. Atualmente, sua base de parceiros inclui empresas como SoCarrao e Karvi, e 0s usuarios
podem simular o financiamento de veiculos.

(ii) Ecossistema Horizontal de Ofertas de Crédito e Servigos Financeiros: Através da plataforma BrainV com
sua inteligéncia artificial proprietéaria e pelo mecanismo de analise de crédito orientado a dados, o Devedor é capaz
de fornecer uma gama muito mais ampla de solugcGes de servigos financeiros para seus clientes por meio de uma
conta digital integrada e experiéncia do usuario, incluindo:
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¢ VVarejo — Por meio de seus relacionamentos, conhecimento de seus clientes de varejo e seus algoritmos de mecanismo
de crédito orientados por 1A, o Devedor oferece aos seus clientes uma gama crescente de produtos e servicos financeiros
digitais adicionais que ndo estdo diretamente relacionados ao negécio de financiamento de veiculos, como financiamento
de painéis solares, cartdes de crédito, empréstimo com garantia de veiculo, empréstimos pessoais, empréstimos
consignados, empréstimo FGTS, financiamentos de procedimentos médicos e servigos bancarios digitais. Também
construiu parcerias com empresas inovadoras que carecem de seus dados proprietarios de financiamento de veiculos e
experiéncia em modelos de crédito e optam por revender suas solugbes mais especializadas. Adicionalmente, o Devedor
investiu no Portal Solar, o maior marketplace de energia solar do Brasil. Essa capilaridade de canais digitais aliada a
uma presenca fisica espalhada por todo o pais os coloca em uma posicéo diferenciada para acessar um setor que tem
grande potencial de crescimento dado os fatores geograficos benéficos do Brasil e do produto. Em 2020 o Devedor
lancou sua conta digital com o objetivo de estreitar o relacionamento com seus clientes e melhorar as oportunidades de
cross-sell. A conta digital serve como um hub, no qual estdo plugados diversos outros produtos e servicos tais como:
pagamentos, transferéncias, crédito, investimentos em CDBs, cartdo de crédito etc. Em 30 de setembro de 2023, o
Devedor atingiu 4,8 milhes de clientes em seu banco de varejo, sendo que 65% séo banking clients, ou seja, possuem
uma conta digital e/ou um cartéo de crédito BV.

¢ Atacado — o Devedor também aproveita seu ecossistema horizontal de crédito e ampla oferta de servigos financeiros
em seu segmento de atacado. Constrdi relacionamento direto com diversas empresas, que classificam internamente como
Growing Corporate (empresas com faturamento anual entre R$ 300 milhdes e R$ 1,5 bilhdo), Large Corporate
(empresas com faturamento anual superior a R$ 1,5 bilh&o) e Instituigdes Financeiras. Em 30 de setembro de 2023, sua
carteira de crédito para pessoas juridicas atingiu R$ 26,3 bilhdes. O Devedor oferece servicos financeiros a essas
empresas por meio de canais e servigos digitais que proporcionam uma experiéncia agil e integrada aos usuarios em seus
departamentos de tesouraria ou finangas, como servicos de gestdo de caixa, servicos de cdmbio, financiamento de
recebiveis e solugBes de mercado de capitais de divida. Atualmente, sua estrategia esta focada em aumentar sua
penetracdo no segmento Growing Corporate e adotando uma abordagem mais seletiva para Large Corporates, visando
obter maior diversificagdo de seu portfolio e aumentar a rentabilidade. O Devedor continua diversificando seu
relacionamento corporativo e reforgando sua estratégia de antecipagao de recebiveis, focada em atender PMEs. Em 30
de setembro de 2023, sua carteira de PME atingiu R$ 1,9 bilhdo, um aumento de 15,3% em relac&o a 30 de setembro de
2022. Por meio desse negdcio, alavancam suas capacidades de finangas corporativas, soluges de cadeia de suprimentos
e parcerias fintechs para ajudar as PMEs a antecipar e gerenciar seus recebiveis de forma mais eficaz e gerenciar seus
riscos com mais eficiéncia.

(i) Ecossistema BV* de Inovagao e Parcerias Digitais — O Devedor alavanca a escala e as eficiéncias operacionais
de seus ecossistemas verticais e horizontais para criar seu ecossistema BV*. O BVx é um movimento de continuidade
da estratégia de negocios do Devedor, que se consolida no ecossistema de inovagao e parcerias digitais do BV. O
ecossistema de inovagao e parcerias digitais (BVx) é formado por seis frentes de atuacéo distintas: (i) BaaS (Banking as
a Service); (ii) CVC (Corporate Venture Capital); (iii) Conexao com o Ecossistema; (iv) Open Finance; (v) Dinheiro do
Futuro; e (vi) Inovacdo Aberta. Essas frentes permitem que o BVx alcance seu objetivo de oferecer solucdes inovadoras,
facilitar a conexdo entre as partes interessadas e ajudar na transformacéo dos negécios, a fim de melhorar a vida
financeira das pessoas e das empresas.

Parcerias Digitais — Nesta frente, o Devedor tem parcerias digitais para cocriagdo e lead/distribuicdo de produtos que
visam a otimizacédo de processos e a adequacao de solucdes cada vez mais inovadoras e modernas. Através das parcerias
digitais, o Devedor consegue ampliar seu portfélio de solucdes e alcangar novos publicos para ofertamos nossos produtos
e servigos financeiros.

Em 2021, o Devedor firmou parceria com o Google Cloud e, desde entdo utiliza inteligéncia de dados para implementar
um modelo de FinOps baseado nas solugdes do Google Cloud, que tem gerado resultados notaveis. Dentre os resultados
obtidos, destacam-se: a escalabilidade, a eficiéncia operacional, a transparéncia e a otimizag&o de custos do Devedor.

Ao final de 2022, o Devedor firmou alianca estratégica com Méliuz, para fins de fortalecer seus skills em atracdo e
engajamento de clientes. No encerramento do terceiro trimestre de 2023, o Devedor havia atingido 280 mil contas
digitais BV criadas e 20 mil cartdes de crédito emitidos advindos pela parceria. Para o quarto trimestre de 2023, o
Devedor daré foco no tombamento das contas e cartdes da operacdo legado da Méliuz, e iniciard a oferta de novos
produtos BV no app Méliuz como também ird desenvolver o shopping Méliuz white label dentro da experiéncia de
banco digital do Devedor.

Baas (Banking as a Service) — O Banking as a Service é a funcionalidade que tem por objetivo simplificar a integracéo
de servigos e solugdes financeiras para os clientes de forma segura e eficiente, contribuindo de maneira significativa para
a estratégia de diversificacdo de receitas do Devedor. Aplicando o conceito de "BaaS", a plataforma do Devedor oferece
aos clientes uma infraestrutura segura para realizar transacoes através de APIs (Application Programming Interface).

Ao final do 3T23, 76 parceiros de diversos setores como educagio, energia, salide e e-commerce estavam conectados a
plataforma BaaS do Devedor, alcangando um volume de transag@es (TPV), que inclui pagamento de boletos bancérios,
TED e PIX, de mais de R$ 110 bilhdes nos primeiros nove meses de 2023, crescendo cerca de 15% sobre 0 mesmo
periodo de 2022. Adicionalmente, durante 0 més de outubro, o Devedor obteve a aprovacdo do Banco Central do Brasil
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para a mudanca de controle societario de Bankly para o Devedor, e em novembro de 2023, ap6s o cumprimento das
condicGes precedentes, o Devedor concluiu a transagdo na qual adquiriu 100% das acdes da Acesso Soluces de
Pagamento S.A. (Bankly) e o controle acionario da Acessopar Investimentos e Participagdes S.A., que ira avangar
ainda mais sua estratégia de Banking as a Service.

CVC (Corporate Venture Capital) - A frente de CVC do Devedor tem o compromisso de facilitar investimentos
em parcerias estratégicas que possam contribuir para o avango dos servicos bancérios e da centralidade do cliente.
Ao término do terceiro trimestre de 2023, o Devedor contava com 10 empresas investidas, que tém como objetivo
reforcar e diversificar os seus produtos, atuando em segmentos distintos, dentre os quais se destacam o e-
commerce, marketplace de energia solar, buy now pay later, insurtech, open finance, entre outros.

Conexao com o Ecossistema — Esta frente tem como foco colaborar com iniciativas que impactam o mercado por
meio da presenca constante do Devedor nos principais eventos e interacdo com os agentes do ecossistema, bem
como o desenvolvimento de programas de inovagéo com os colaboradores do Devedor. No terceiro trimestre de
2023, o Devedor esteve presente nos principais eventos do ecossistema de inovagdo - Hacktown, Startup Summit,
SVWC e Fintouch — ndo s6 como participante para acompanhar as tendéncias, mas também nos palcos como
convidados para falar de negécios, inovacdo e tecnologia.

Open Finance - Na frente de Open Finance, o objetivo do Devedor é transformar as melhores oportunidades aos
clientes através do compartilhamento de dados. No terceiro trimestre de 2023, o Devedor inovou oferecendo uma
experiéncia de investimento Unica através do Open Finance, permitindo que seus clientes fagam investimentos em
CDB trazendo fundos de outras institui¢es.

Dinheiro do Futuro - Nesta frente o foco do Devedor estad voltado para os servigos financeiros através da
digitalizacdo do dinheiro e envolvimento nas principais agendas do mercado financeiro do pais. O Devedor possui
uma relacédo inovadora com o Real Digital, sendo um dos pioneiros na implementacao do Real Digital e ja realizou
mais de 100 transagdes com os tokens de real, seja de real digital ou de real tokenizado e de titulos. Além disso, 0
Devedor é uma das primeiras instituicdes a realizar transacdes de compra e venda de titulos pablicos tokenizados.

Inovacdo Aberta - Através dessa frente, 0 Devedor busca inovar com solugdes para startups para diversificagdo
do negoécio e cocriagdo de novos produtos. O Devedor foi reconhecido no Ranking 100 Open Startups, que
premia as startups mais atraentes para o mercado e as 100 empresas lideres no fomento a inovacdo aberta. Na
premiacdo, o Devedor figurou entre as 10 maiores Open Corps do ranking geral, alcangando o primeiro lugar na
categoria bancos.

5. Engajamento de pessoas e governanca e cultura corporativa

O Devedor possui uma equipe de gestao forte com: (1) sucesso na transformacao de seus negdcios e marca nos Ultimos
dez anos; (2) um forte histdrico de execucdo; e (3) profunda experiéncia nos setores de servicos financeiros e tecnologia.
O Devedor tem consciéncia de que nenhuma empresa pode se transformar significativamente sem a participacéo e
esforco de seu capital humano. Por isso, continua investindo fortemente em seus colaboradores, que sdo a base de sua
cultura. Valoriza a diversidade e reconhece que a diversidade gera resultados para a organizacéo.

O Devedor fortalece sua cultura através de seus principios: correto, simples, parceiro e corajoso. Diversidade,
inovacgdo, meritocracia e ASG (Ambiental, Social e Governanga) sdo valores que estdo embutidos em sua cultura.
Sua cultura os orienta sobre como realizar seus neg6cios, gerar resultados e interagir uns com os outros. Buscam
facilitar a vida de seus parceiros e clientes, e aplicam a mesma filosofia aos seus colaboradores.

O Devedor foi eleito o segundo melhor lugar para trabalhar de acordo com o Ranking GPTW 2022/2023 na
categoria Instituicdes Financeiras e garantiu o selo GPTW pelo quarto ano consecutivo®. Da mesma forma, foi
eleito como a quinta melhor empresa para trabalhar de acordo com o relatério da pesquisa "As 50 melhores
empresas para trabalhar no Brasil em 2020" da Glassdoor, que leva em consideracao a avaliagdo voluntéria de seus
colaboradores nesta plataforma?®.

Em termos de engajamento, na Pesquisa de Engajamento e Satisfacdo dos Funcionarios 2022, realizada pelo
GPTW, o Devedor alcancou um Employer Net Promoter Score (e-NPS) de 77 e favorabilidade de 87%,
classificando-se como o 2° lugar no ranking das melhores institui¢ces financeiras para se trabalhar, que mede a
satisfacdo e a lealdade dos funcionarios dentro de suas organizagGes'!. Além disso, de acordo com os dados de
2022 da Glassdoor, 93% de seus funcionarios recomendariam o trabalho a um amigo, e o Devedor recebeu uma
pontuacgdo de 4,4 em 5 dos funcionarios*?.

9 Fonte: https://certificadas.gptw.com.br/59588111000103

10 Fonte: https://www.glassdoor.com.br/Pr9sC3%AAmio/Melhores-Lugares-para-Trabalhar-Brasil-LST_KQ0,38.htm
11 Fonte: https://certificadas.gptw.com.br/59588111000103

12 Fonte: https://www.glassdoor.com.br/Vis%C3%A30-geral/Trabalhar-na-banco-BV-EI_IE333951.13,21.htm
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6. Agenda ASG (Ambiental, Social e Governanca)

O Devedor vé a sustentabilidade como um processo continuo de desenvolvimento e execucdo de acles para
reafirmar seu compromisso com o desenvolvimento do Brasil, reduzir o impacto no meio ambiente e garantir uma
gestdo mais leve e ampliada de riscos e oportunidades para seus clientes e colaboradores. Essa aspiracdo inclui
quatro pilares: (i) neutralizar seu impacto ambiental; (ii) acelerar a incluso social; (iii) multiplicar e humanizar o
conhecimento financeiro; e (iv) mobilizar recursos para fomentar negocios sustentaveis.

Para atuar com eficiéncia em cada um desses pilares: (i) em 2020, o Devedor criou um comité de sustentabilidade,
com a participagdo de seus diretores e principais colaboradores, posteriormente absorvido pelo Comité Executivo,
paralelamente a criacdo em 2022pelo Comité ASG, composto por representantes indicados pelos acionistas e
reportando-se diretamente ao Conselho de Administracdo do Devedor; (ii) aprimorou sua estratégia ESG desde a
criacdo desse comité; e (iii) desde 2021 passou a inserir metas de sustentabilidade na remuneracdo variavel dos
executivos e em seu planejamento estratégico, e atualizou sua politica de sustentabilidade, responsabilidade social
e ambiental em 2022.

Em 2020, se tornou signatario do Pacto Global, uma iniciativa da ONU para mobilizar as empresas a adotar e
promover dez principios universalmente aceitos nas areas de direitos humanos, trabalho, meio ambiente e combate
a corrupcdo em suas praticas. O foco estara nos seguintes ODS: crescimento econdmico, promogao da incluséo e
melhoria da infraestrutura, reducdo das desigualdades e criacdo de iniciativas para combater as mudancas
climaticas.

Também em 2020, o Devedor emitiu seus primeiros titulos verdes internacionais, tornando-se o primeiro banco
privado brasileiro a emitir titulos verdes certificados no mercado internacional. Os titulos de US$ 50 milhdes, com
prazo de quatro anos, foram colocados de forma privada a um investidor institucional estrangeiro, e seus recursos
foram direcionados a projetos de geracdo de energia renovavel, como o financiamento de painéis solares e o
desenvolvimento de parques eolicos. Em 2021, emitiram R$ 750 milhdes em letras financeiras verdes e seus
recursos foram aplicados no financiamento de painéis de energia solar. Em 2022, o devedor captou USD 150
milhdes junto a IFC (International Finance Corporation) para ampliar o financiamento de veiculos elétricos,
hibridos e multicombustiveis no Brasil e aproximadamente R$ 630 milhdes em CDBs green e Time Deposits com
selo ESG para ampliac¢do do nosso portfélio sustentavel.

Em 2021, em linha com os ODS da ONU, anunciou cinco compromissos publicos em a¢des ESG a serem
alcancados até 2030:

MEUTRALIZAR NOSSD ACELERAR A MOEBILIZAR RECURSOS PARA
IMPACTO AMBIENTAL INCLUSAD SOCIAL NEGOCIOS SUSTENTAVEIS
1. Efetuar 100% oa compensachopE CO2 3. ATINGIR 50% DE CARGOS DE LIDERANGA 5. Financiar e distribuir em mercado
DO NOS550 PRINCIPAL NEGOCIO, O oCupados por pessoas que se de capitais RS 80 BILHOES PARA
financiamento de velculos usados identifiguem com o GENERO FEMINING NEGOCOIOS ESG
2. Compensar 100% das emassies 4. Garantir participacdo de 35% pe
DE GEE' MRETAS D0 BV NEGROS no quadro de colaboradores
do BY

O primeiro compromisso de compensar a totalidade das emissfes de CO2 de sua carteira principal (financiamento
de veiculos), por meio da compra de créditos de carbono, foi uma iniciativa pioneira entre os bancos brasileiros.
Desde o inicio do programa até o periodo de trés meses findo em 30 de setembro de 2023, o Devedor ja compensou
mais de 3,4 milhdes de toneladas de CO2 referentes aos veiculos que financiaram. Em rela¢do ao segundo
compromisso, em 2021 compensaram 100% de suas emissdes de gases de efeito estufa ("GEE") em 2020,
totalizando 3.100 toneladas de GEE incluindo emissdes causadas por suas operacdes (escopo 1), emissdes causadas
por seu uso de eletricidade durante a operacdo (escopo 2) e emissdes indiretas causadas por suas operagdes, como
deslocamento de funciondrios, residuos, servigos de transporte utilizados por seus funcionarios (escopo 3). O
Devedor classifica suas emissdes de acordo com padrdes internacionais de emissdes de GEE, que, por sua vez, sdo
amplamente utilizados como guia na producdo de inventarios de GEE. Durante os trés meses findos em 30
setembro de 2023, o Devedor realizou o inventario de emissdes proprias de gases do efeito estufa referente ao ano
de 2022, no qual terdo 3,3 mil toneladas de emissdes de GEE que serdo compensadas ainda em 2023.

O Devedor segue no caminho do terceiro e quarto compromisso: em 31 de dezembro de 2022, 38% de seus cargos
de lideranga eram ocupados por mulheres e 23% do seu quadro de funcionarios eram ocupados por pessoas negras.
Em relacdo ao quinto compromisso de mobilizacdo de recursos para fomentar negécios sustentaveis, desde o inicio
do programa até o periodo de trés meses findo em 30 de setembro de 2023, o Devedor j& havia financiado e
distribuido R$ 19,7 bilhGes para negdcios de varejo e atacado identificados por eles como ESG.

Em termos de inclusdo e diversidade, o Devedor tem um programa de estagio exclusivo para mulheres e a nova
edicdo do programa de jovens aprendizes para candidatas afrodescendentes. Adicionalmente, também possui um
programa de recrutamento exclusivo para maes desempregadas e um programa de incentivo a parentalidade ativa
para todos os seus colaboradores com filhos.
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Em 2023, o Devedor foi destaque na pesquisa "Melhores para o Brasil" realizada pela Humanizadas, a primeira
empresa de avaliagdo em ESG. De acordo com a pesquisa, 0 Devedor atingiu percentuais positivos acima da média
do mercado em todos os indicadores!®. A pesquisa serve como um indice de qualidade das praticas da instituicdo
e pode ser utilizada por diversos de seus stakeholders como investidores e fundos de investimento, colaboradores,
governanca e gestao, parceiros de negocios, clientes, consumidores e sociedade.

7. Modelo operacional eficiente e resiliente

A combinago de sua cultura empreendedora centrada no cliente, seu modelo proprio de negécios, sua plataforma
de tecnologia baseada em nuvem BrainV e seu mecanismo de crédito baseado em dados de IA fornece ao Devedor
eficiéncia operacional altamente sustentavel e vantagens competitivas. Esses incluem:

a) Diversificacdo de Receitas — seu modelo de negdcios diferenciado permitiu diversificar sua base de receita em
fontes adicionais de receita de (1) novas soluges complementares em seu negécio de financiamento de veiculos;
(2) expanséo e sinergias em seus ecossistemas horizontais e seus servigos financeiros para mutuarios (pessoas
fisicas), empresas e investidores; e (3) novas oportunidades de negécios de seu ecossistema BV* de inovagéo e
parceiras. Nos Ultimos anos, o Devedor investiu na diversificagdo e hoje possui uma carteira completa de varejo
que inclui posicédo de destaque em financiamento de veiculos leves usados, aliada a uma s6lida posigdo no banco
de atacado. Em 30 de setembro de 2023, sua Carteira de Crédito Ampliada atingiu R$ 85,0 bilhdes, representando
um aumento de 8,5% em relagdo a 30 de setembro de 2022 e, sendo composta por 53% de financiamento de
veiculos, 29% por Corporate, Large e Instituices Financeiras (Atacado), e 19% por neg6cios growth, compostos
por cartdes de crédito, financiamento de painéis solares, empréstimos com veiculo em garantia, PMEs, crédito
pessoal, consignado privado, crédito para procedimentos médicos e empréstimo FGTS.

b) Menor Custo de Aquisicdo de Clientes (CAC) — Sua profunda especializagdo vertical no setor de
financiamento de veiculos permitiu construir uma forte posi¢do de mercado e infraestrutura de distribuicdo que
cria um modelo eficiente para conquistar novos clientes a um CAC marginal relativamente baixo. Essa abordagem
permite o Devedor vender servigos financeiros adicionais, como conta digital, cartdes de crédito, produtos de
financiamento ao consumidor e outros empréstimos para seus clientes existentes, ou conquistar novos clientes com
custos incrementais relativamente baixos, mas potencial de lifetime value ("LTV") significativamente maior, ou
seja, a receita média gerada pelo cliente multiplicada pelo tempo médio que o cliente permanece com o Devedor.
Esses efeitos, quando combinados, criam um modelo econdmico vantajoso para o Devedor.

c¢) Modelo operacional de baixo custo fixo — Sua estratégia de transformagcéao digital, distribuicdo omni-channel
e novas tecnologias permite alcancar seus clientes e operar com custos fixos relativamente baixos. O Devedor néo
concentra suas operagdes em agéncias bancdrias tradicionais, que aumentam o0s custos operacionais dos grandes
bancos tradicionais, e isto o permite gerar despesas em menor escala e redistribuir o fluxo de caixa livre de forma
mais eficiente para alimentar seu crescimento. No periodo de trés meses findo em 30 de setembro de 2023, o
Devedor teve um indice de Eficiéncia Operacional de 37,1%, abaixo da média de 43,5% do indice de eficiéncia
operacional dos principais bancos incumbentes no Brasil, de acordo com seus dados financeiros relatados durante
o0 periodo de trés meses findo em 30 de setembro de 2023. Apesar de seus crescentes investimentos em tecnologia,
0 Devedor conseguiu sustentar melhorias continuas em seus indices de eficiéncia. Esse fato sugere que sua
transformac&o digital e ganhos de escala em seu principal negdcio de financiamento de veiculos promoveram
novos caminhos de diversificacdo de forma lucrativa e sustentavel;

d) Resiliéncia em ciclos econdmicos mais pressionados — O principal neg6cio do Devedor, financiamento de
veiculos, é altamente resiliente aos ciclos econdmicos e, portanto, fornece ao seu negécio prote¢do significativa
contra desaceleragfes econdmicas. Durante a desafiadora recessdo econdmica de 2014 a 2016, o PIB brasileiro
contraiu em média 2,4% ao ano, enquanto o mercado de financiamento de veiculos manteve o volume médio de
3,8 milhdes de veiculos novos financiados por ano. No mesmo periodo, o Devedor conseguiu aumentar sua carteira
de financiamento de veiculos acima da média do mercado. O mesmo comportamento foi observado durante a
pandemia de COVID-19, quando sua originacéo de financiamento de veiculos caiu 80% nas primeiras semanas
apos o inicio da pandemia de COVID-19 no Brasil. Em maio de 2020, iniciou-se uma recuperagdo gradual e, em
julho de 2020, os niveis de originagdo ja eram equivalentes ao periodo pré-pandemia do COVID-19. No quarto
trimestre de 2020, o financiamento de veiculos do Devedor aumentou 11,9% em relagdo ao quarto trimestre de
2019, superando os niveis pré-crise e atingindo seu maior patamar histérico.

O ano de 2022 foi marcado por desafios macroecondmicos com grandes impactos no mercado de financiamento
de veiculos. Juros altos, inflagdo e maior comprometimento de renda das familias, que atingiu nivel recorde desde
0 inicio da série histérica do Bacen em 2005 e provocou forte retracdo no consumo de bens duraveis no pais. O
setor de financiamento de veiculos sofreu a maior queda anual na demanda dos ultimos 10 anos. Segundo dados

13 Fonte: https://d335luupugsy?2.cloudfront.net/cms%2Ffiles%2F85015%2F1680210908HSM156_Caderno_especial.pdf
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da B3, a quantidade de veiculos leves financiados em 2022 foi de 3,6 milhdes de unidades, recuo de 12,2% vs
2021. Ja os dados do BACEN mostram uma queda de 3,1% na concessao de financiamento de veiculos na
comparacao anual (2022 versus 2021). O Devedor comegou a atuar sobre esse cenario desde o final de 2021,
fazendo revis0es e ajustes na politica de concesséo de crédito que foram implementados para fazer frente ao cenario
econdmico adverso, e conseguiu antecipar tendéncias de inadimpléncia, trazendo seus indicadores para patamares
abaixo da média do mercado, ao passo que encerrou o0 ano de 2022 na lideranga no setor de financiamento veiculos
leves usados pelo 10° ano consecutivo e continua mantendo a lideranca ao longo de 2023.

e) Resultados e Balanco Consistentes — O Devedor possui um core business sélido e resiliente e um mecanismo de
crédito combinado com uma estratégia de diversificacdo continua bem-sucedida que, juntamente com uma politica
de balango patrimonial e gestdo de risco conservadora, o levou-o a uma melhoria continua de suas métricas
financeiras, mesmo em cendrios econdmicos adversos. O lucro liquido recorrente do Devedor, no periodo findo em
31 de dezembro de 2022 totalizou R$ 1.465 milhdes, o segundo maior resultado de sua histéria. Seu retorno sobre
patrimonio médio ajustado atingiu 12,2% no periodo findo em 31 de dezembro de 2022, contra 14,0% em 2021.

Durante os trés meses do periodo findo em 30 de setembro de 2023, o Devedor registrou um lucro liquido de R$
285 milhBes, com ROE de 9,0%, ambos em linha com o trimestre anterior. Na compara¢do com o 3T22, o lucro
recorrente recuou 28,2%, com o ROE registrando queda de 3,7 p.p.. No acumulado do ano ("9M23"), o lucro
liquido somou R$ 852 milhdes, queda de 28,2% sobre 0 mesmo periodo de 2022. O ROE recorrente foi de 9,0%,
queda de 4,3 p.p. em relacdo ao 9M22. A queda na rentabilidade ante 2022 (trimestral e acumulado) reflete,
principalmente, 0 aumento no custo de crédito devido ao maior provisionamento no portfélio do varejo, segmento
que foi impactado pelas condi¢Bes econdmicas adversas, sobretudo pelo elevado comprometimento de renda das
familias, além das taxas de juros que se mantém em patamares elevados. Vale destacar as revisdes e ajustes na
politica de crédito que implementamos para fazer frente ao atual ciclo de crédito, o que ja reflete nos niveis de
inadimpléncia das novas safras.

Seu histérico na concessédo de crédito garantiu spreads estaveis durante diferentes ciclos de taxas de juros, e suas
taxas de empréstimos inadimplentes permaneceram em niveis razoaveis, levando em consideracédo as condigdes
macroecondmicas adversas. Mesmo diante das Ultimas condi¢es macroecondmicas, seu balango patrimonial
manteve-se solido e robusto, refletindo a resiliéncia do seu negdcio aliado a sua capacidade de operar crédito em
condicdes macroecondmicas adversas. Por exemplo, o indice de Cobertura permaneceu em niveis pré pandémicos
e sua carteira de crédito é altamente colateralizada. Em 31 de dezembro de 2022, o indice de Cobertura do Devedor
era de 166%, inferior ao de 31 de dezembro de 2021, mas permanece acima dos niveis anteriores a pandemia de
COVID-19. Nos ualtimos dois anos o Devedor constituiu provisfes adicionais para resguardar seus negocios em
um periodo de maiores incertezas na atividade econdmica.

No encerramento do periodo findo em 30 de setembro de 2023, o indice de cobertura para saldos em atraso acima
de 90 dias do Devedor encerrou 0 em 155%, em linha com o trimestre anterior e em linha com a média historica
no periodo pré-pandemia. Conforme mencionado acima, os niveis de provisdo do Devedor foram elevados nos
anos de 2020 e 2021 por conta da pandemia, e posteriormente, convergiram para 0s patamares historicos.
Importante ressaltar o foco do Devedor em produtos com garantia. No encerramento do periodo em questdo, cerca
de 90% da carteira de crédito do Devedor no segmento de Varejo era colateralizada.

Da mesma forma, o Devedor tem mantido uma forte disciplina de capital, corroborada por seu indice de Basiléia.
Em 31 de dezembro de 2022, o indice de Basiléia do Devedor era de 14,6%, sendo 13,2% de Capital Nivel I,
12,5% de Capital Principal de Nivel | e 0,7% de Adicional de Capital Nivel 1. O Capital Nivel Il foi de 1,2%,
comparado a um indice de Basileia de 15,9%, um Capital Nivel | de 14,8%, um Capital Principal de Nivel | de
12,6%, Capital Adicional de Nivel I de 2,2% e um Capital Nivel Il de 1,0% em 31 de dezembro de 2021. Vale
ressaltar que no dltimo trimestre de 2022 o Devedor realizou o exercicio da opcéo de recompra do instrumento de
divida subordinada perpétuo emitido no exterior compensado parcialmente com nova emisséo local de capital
complementar no montante de R$ 500 milhdes.

No periodo findo em 30 de setembro de 2023 o indice de Basileia do Devedor atingiu 15,3% no 3T23, com 14,2%
de Capital Nivel I, sendo 12,9% de Capital Principal e 1,3% de Capital Complementar. J& o Capital Nivel Il
encerrou em 1,1%. Lembrando que ao final do deste periodo, o requerimento minimo de capital era de 10,50%,
sendo 8,50% o minimo para Capital Nivel | e 7,00% para o Capital Principal (CET1).

O Devedor também possui sélida base de captacGes por meio de instrumentos e fontes diversificadas. O total de
captacdes do Devedor atingiu R$ 84,9 bilhdes em 31 de dezembro de 2022, 5,4% acima do montante total do
fechamento do ano de 2021. Seus recursos captados por meio de plataformas digitais alcancaram R$ 7,7 bilhGes
em 31 de dezembro de 2022 (representando 9,1% de sua captacdo total), em comparacdo com R$ 4,2 bilhdo e
5,2% de sua captacdo total em 31 de dezembro de 2021. Sua estrutura de captacdo permanece altamente
diversificada e possui uma estratégia de descentralizacéo de vencimentos. Os instrumentos de captacdo estaveis,
com vencimento superior a 2 anos, representaram 58% do total de recursos captados em 31 de dezembro de 2022.
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No encerramento do periodo findo em 30 de setembro de 2023 o Devedor atingiu R$ 92,0 bilhGes em captacoes,
crescimento de 4,7% e 11,1% sobre o trimestre anterior e sobre 0 mesmo periodo do ano de 2022, respectivamente.
Nos ultimos 12 meses, 0 crescimento é explicado principalmente pelo maior volume de cessbes de crédito e
depositos a prazo. Sua estrutura de captacOes segue bastante diversificada e com estratégia de desconcentracéo de
vencimentos e contrapartes. Os instrumentos estaveis de captacdo, com vencimento acima de 2 anos,
representavam 54,9% do total de recursos captados no encerramento dos trés meses do periodo findo em 30 de
setembro de 2023. As capta¢des via plataformas digitais representaram 8,7% do total das captacdes do Devedor
no encerramento do periodo.

8. Estratégia do Devedor

O devedor pretende continuar a se beneficiar de suas vantagens competitivas e aprimorar as vantagens estratégicas
criadas por meio do Modelo de Negécios BV, para manter seu crescimento e expansao dos negécios. Além disso,
para expandir ainda mais seus negécios nos segmentos e produtos em que atuam atualmente, pretendem explorar
um mercado vertical de produtos correlatos, para alavancar seus lucros, gerando receitas adicionais. Seu modelo
de parceria desenvolvido com as principais empresas de tecnologia do mercado € parte importante dessa estratégia,
que amplia a oferta de produtos e acesso a novos mercados e uma base adicional de clientes. Também consideram
aquisicOes e combinagdes de negdcios estratégicos como boas oportunidades de estratégicas de tempos em tempos,
bem como desinvestimentos de ativos nao essenciais ou unidades de negdcios.

Pontos fracos e obstaculos/ameacas

Os pontos fracos e obstaculos/ameagas ao Devedor, aos seus negdcios e a sua situacao econdmico-financeira estao
descritos e condicionados a concretizagdo de um ou mais cendrios adversos contemplados na sesséo de fatores de
risco, ocorrendo de maneira combinada. Vide a Secdo 4 deste Prospecto.

12.5.3. Indicar a aquisicdo ou alienagéo de qualquer ativo relevante que néo se enquadre como operacéo normal
nos negécios do Devedor:

Em 24 de agosto de 2022, o Devedor firmou uma parceria estratégica com o Bradesco para a formagdo de uma
gestora de investimentos independente. Em fevereiro de 2023, o Bradesco, por meio de uma de suas controladas,
adquiriu 51% do capital da BV Asset, até entdo controlada do Devedor, que concentra a atividade de gestdo de
recursos de terceiros e a atividade de private banking. Esta transacdo foi concluida em 28 de fevereiro de 2023 e
a nova gestora de investimentos passou a se chamar Tivio Capital DTVM S.A.

Em 9 de novembro de 2022, o Devedor celebrou um contrato de compra e venda de agBes com a Wiz Solucdes e
Corretagem de Seguros S.A., por meio do qual a Wiz ou uma de suas controladas adquiriu a Promotiva S.A., controlada
do Devedor que atuava como prestadora de servigos como correspondente bancario ao Banco do Brasil S.A.

Em 30 de dezembro de 2022, o Devedor firmou alianca estratégica com Méliuz S.A. A alianca fortalece teses
importantes que estdo nos planos do Devedor, vinculadas principalmente a atracdo e engajamento dos clientes. A
alianga contempla os seguintes tdpicos: i) Acordo comercial para oferta de produtos e servigos financeiros do
Devedor para clientes Méliuz; ii) Aquisicdo de participagdo acionaria no Méliuz (o Devedor adquiriu
aproximadamente 3,85% do capital social do Méliuz); iii) Opc¢des de compra das a¢Bes do Méliuz pelo Devedor
e; iv) Celebracdo de MoU para venda de Bankly (controlada do Méliuz) para o Devedor. A transacdo de compra
de Bankly pelo Devedor foi aprovada pelo Banco Central do Brasil no dia 20 de outubro de 2023 e em 27 de
novembro de 2023 o Devedor anunciou que apds o cumprimento das condi¢fes precedentes, concluiu nesta data
a transagdo com a Méliuz no qual o Devedor, por intermédio de sua controlada, Banco BV S.A., adquiriu 100%
das acdes da Acesso SolucBes de Pagamento S.A. (Bankly) e o controle acionario da Acessopar Investimentos e
Participacbes S.A.
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Abaixo esta a estrutura societaria do Devedor apés a conclusdo dos movimentos citados acima:

BANCO DO BRASIL S.A. VOTORANTIM FINANCAS S.A.
CNPJ 00.000.000/0001-91 CNPJ 01.386.256/0001-41
s0% | 50%
4 BANCO VOTORANTIM S.A. ‘

CNP] 59.588.111/0001-03 __~

* Restante detido por pessoas fisicas.
** Os 51% restantes da BV DTWM so detidos pels Kartra Participacdes Ltda. (sociedade subsidiaria do Bradesco)

12.5.4. Indicar alteracdes significativas na forma de conducio dos negdcios do Devedor:

Durante os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022 e 30 de setembro de 2023 ndo ocorreram
quaisquer alteragdes significativas na forma de conduc&o dos negdcios do Devedor.

12.5.5. Identificar o acionista ou grupo de acionistas controladores, indicando em relacdo a cada um deles: (a)
nome; (b) nacionalidade; (c) CPF/CNPJ; (d) quantidade de acg@es detidas, por classe e espécie; (e) percentual
detido em relacéo a respectiva classe ou espécie; (f) percentual detido em relagéo ao total do capital social; (g)
se participa de acordo de acionistas; (h) se o acionista for pessoa juridica, lista contendo as informacdes referidas
nos subitens "a" a "d" acerca de seus controladores diretos e indiretos, até os controladores que sejam pessoas
naturais, ainda que tais informagdes sejam tratadas como sigilosas por for¢a de negdcio juridico ou pela
legislagdo do pais em que forem constituidos ou domiciliados o sdcio ou controlador; (i) se o acionista for
residente ou domiciliado no exterior, 0 nome ou denominacdo social e o nimero de inscricdo no Cadastro de
Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do seu mandatario ou representante legal no Pais;
(j) data da ultima alteracéo:

O Devedor possui base acionéria constituida pela Votorantim Financas S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
01.386.256/0001-41, holding financeira do Grupo Votorantim, e pelo Banco do Brasil S.A, inscrita no CNPJ sob
0 n° 00.000.000/0001-91. Cada um dos acionistas detém participacdo de 50,00% do capital social do BV.

O Banco do Brasil, por sua vez, € controlado pela Unido Federal, que possui 50,0% do total das acGes da sociedade,
e 49,6% compdem o Free Float, composto por capital estrangeiro (23,1%) e por capital nacional (26,5%), sendo
0s 0,4% restantes compostos por a¢fes em tesouraria.

A Votorantim Finangas S.A. € controlada em sua totalidade pela Votorantim S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
03.407.049/0001-51, que por sua vez é controlada, também em sua totalidade, pela Hejoassu Administragdo S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n® 61.194.148/0001-07.

A Hejoassu Administragdo S.A. possui quatro acionistas pessoas juridicas em sua composi¢do acionaria, cada uma
detendo 25% do capital da companhia, sendo elas: (i) AEM Participacbes S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
05.062.403/0001-89; (ii) ERMAN Participa¢des S.A., inscrita no CNPJ sob 0 n® 05.062.376/0001-44); (iii) JEMF
Participacfes S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 05.062.394/0001-26; e (iv) MRC Participag¢des S.A., inscrita no
CNPJ sob 0 n° 05.062.355/0001-29, todas compostas exclusivamente por pessoas fisicas, listadas abaixo:

Acionistas indiretos (todos brasileiros e detentores de a¢des ordinérias):

AEM Participacdes S.A. ‘

Antonio Ermirio de Moraes Filho 033.973.968-16 11,11
Eugénio Ermirio de Moraes 353.047.918-78 5,06
Fabiana de Moraes Martin Bianco 355.162.308-29 2,82
Julia Recio de Moraes Haddad 353.047.898-90 5,06




AEM Participagdes S.A.

Luis Ermirio de Moraes 051.558.168-23 11,11
Marcia Regina Ermirio de Moraes 037.674.038-89 0,99
Maria Lucia Costa de Moraes 260.315.798-12 11,11
Maria Regina Ermirio de Moraes 262.505.588-02 11,11
Maério Ermirio de Moraes Filho 355.162.298-12 2,82
;Igrtyfllaiﬁ) ﬁ:ustino Costa de Moraes 355.162.288-40 2,82
Nidia Maria Faustino Claro Moraes 037.436.888-08 2,66
Rosa Helena Costa de Moraes 285.180.278-02 11,11
Rubens Ermirio de Moraes 154.303.818-29 11,11
Vera Regina Costa de Moraes 146.618.158-31 11,11

ERMAN Participacdes S.A.

Nome CPF Percentual de Ac6es Detidas
Ricardo Ermirio de Moraes 042.879.868-30 14,29
Fabio Ermirio de Moraes 083.358.948-25 14,29
Marcos Ermirio de Moraes 772.326.826-20 14,29
Claudio Ermirio de Moraes 116.005.728-12 14,29
— Luciana Moraes de Ulhoa Rodrigues 264.477.438-19 14,29
Ana Paula de Moraes Rizkallah 256.179.308-77 14,29
Ana Helena de Moraes Vicintin 317.265.148-70 14,29

JEMF Participagoes S.A.

Percentual de AcOes Detidas

José Ermirio de Moraes Neto 817.568.288-49 16,67
José Roberto Ermirio de Moraes 029.080.178-81 33,33
Neide Helena de Moraes 041.978.048-30 33,33
Liana Maria Carraro de Moraes* 096.640.958-26 16,67

*Ingresso do bloco de controle em fase final de aprovacéo pelo Banco Central.

MRC Participagdes S.A.

Percentual de Acoes Detidas

Maria Helena Moraes Scripilliti Noschese 105.047.788-03 25
Clovis Ermirio de Moraes Scripilliti 023.290.828-19 25
Carlos Eduardo Moraes Scripilliti 104.056.958-70 25
Regina Helena Scripilliti Velloso 174.502.798-00 25
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12.5.6. Descrever as principais caracteristicas dos 6rgdos de administragéo e do conselho fiscal do Devedor,
identificando:

a. principais caracteristicas das politicas de indicacdo e preenchimento de cargos, se houver, e, caso 0 Devedor a
divulgue, locais na rede mundial de computadores em que o documento pode ser consultado

b. se h& mecanismos de avaliacdo de desempenho, informando, em caso positivo:

i. a periodicidade das avaliacGes e sua abrangéncia

ii. metodologia adotada e os principais critérios utilizados nas avaliag6es

iii. se foram contratados servicos de consultoria ou assessoria externos

c. regras de identificacdo e administracéo de conflitos de interesses

d. por 6rgéo:

i. nimero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género

ii. nimero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raga

iii. nimero total de membros agrupados por outros atributos de diversidade que o Devedor entenda relevantes

e. se houver, objetivos especificos que o Devedor possua com relacéo a diversidade de género, cor ou raca ou
outros atributos entre 0s membros de seus 6rgdos de administracdo e de seu conselho fiscal

f. papel dos 6rgdos de administragdo na avaliagdo, gerenciamento e supervisdo dos riscos e oportunidades
relacionados ao clima

A estrutura de Governancga Corporativa do Conglomerado Financeiro Votorantim (*Conglomerado") envolve a
direcdo e monitoramento dos relacionamentos entre o Devedor, suas controladas, seus acionistas, o Conselho
Fiscal, o Conselho de Administracdo, os Comités a ele subordinados, as Auditorias Interna e Externa, a Diretoria
e 0s Comités Internos.

Cada 6rgdo de governanga tem papel, escopo e composicao definidos na lei, Estatuto Social, Regimento Interno e
em Instrucdo Normativa (IN), conforme o caso.

Conselho de Administracéo

O Devedor é administrado por um Conselho de Administracdo composto por, no minimo, 7 (sete) e, no maximo,
11 (onze) membros, todos eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, com mandato unificado de 2 (dois) anos,
que se estendera até a posse de seus substitutos, sendo permitida a reeleicéo.

Dos membros do Conselho de Administracdo, no minimo 20% (vinte por cento) devem ser Conselheiros
Independentes, assim entendidos aqueles que preencham as caracteristicas previstas no Artigo 80 do Estatuto
Social do Devedor, e expressamente declarados como tais na ata da Assembleia Geral que os eleger.

O Conselho de Administracdo tem 1 (um) Presidente e 1 (um) Vice-Presidente, eleitos pela maioria absoluta dos
presentes, na primeira reunido do Conselho de Administracdo que ocorrer imediatamente apds a posse de tais
membros, ou sempre que ocorrer renincia ou vacancia naqueles cargos.

O Conselho de Administragdo reunir-se-4, ordinariamente, no minimo 06 (seis) vezes ao ano, e sempre que
convocado pelo Presidente do Conselho de Administragdo ou por quem este indicar.

Nos termos do Estatuto Social do Devedor, compete ao Conselho de Administracéo:
(i) fixar a orientagdo geral dos negdcios do Devedor;

(i) fiscalizar a gestdo dos diretores, examinar, a qualquer tempo, os livros e papéis do Devedor, solicitar
informacdes sobre contratos celebrados ou em via de celebragdo e quaisquer outros atos;

(iii) convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente ou nas situacdes previstas na legislacdo e no Estatuto;

(iv) manifestar-se sobre os relatorios da administracéo, as contas da Diretoria e as demonstra¢des financeiras
do Devedor;

(v) deliberar sobre a emissdo por meio de oferta publica ou privada, pelo Devedor, de valores mobiliarios
representativos de endividamento, conversiveis (desde que respeitado o capital autorizado) ou ndo em acdes;

101



(vi) deliberar sobre a emisséo de valores mobiliarios por qualquer sociedade controlada vinculada do Devedor,
exceto derivativos;

(vii) deliberar sobre a emissdo, por meio de oferta publica ou privada, de bonus de subscri¢do, dentro do limite do
capital autorizado;

(viii) deliberar sobre 0 aumento do capital social, dentro do limite do capital autorizado, independentemente de
reforma estatutaria, mediante a subscri¢éo de novas a¢@es ou mediante a capitalizagdo de lucros ou reservas, com
0u sem a emissao de novas agoes;

(ix) deliberar sobre a outorga, dentro do limite do capital autorizado, e de acordo com plano aprovado pela
Assembleia Geral, de opcéo de compra de a¢bes a administradores ou empregados, ou a pessoas naturais que
prestem servicos ao Devedor ou a sociedade sob seu controle;

() deliberar sobre a criacdo de programas de outorga de opcbes de compra de agdes, acdes restritas ou outra
remuneracao baseada em a¢des do Devedor, observados os limites e condi¢Bes gerais aprovados pela Assembleia
Geral,

(xi) fixar o prazo de pagamento de dividendos aos acionistas do Devedor nos casos em que tal prazo ndo seja
fixado pela Assembleia Geral;

(xii) deliberar sobre a pratica, pelo Devedor ou por suas controladas, de qualquer ato gratuito que envolva valores
superiores a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais);

(xiii) aprovar a participacéo, do Devedor ou sociedades controladas vinculadas do Devedor, em outras sociedades,
exceto aquelas que comp8em a carteira tipica de investimento, nos termos da regulamentacéo aplicavel;

(xiv) aprovar e rever o orcamento anual e o plano de negdcios (o qual devera incluir o planejamento estratégico)
do Devedor ou das controladas vinculadas do Devedor;

(xv) autorizar a contratagdo, pelo Devedor, de qualquer operagdo que envolva valores superiores a 1% (um por
cento) do patrimdnio liquido do Devedor, relacionada a aquisicéo, alienagdo ou oneragdo de bens do ativo fixo do
Devedor, inclusive marcas e propriedade intelectual, exceto se expressamente previsto no plano anual de negdcios
do Devedor ou se a operacdo em questao envolver bens nédo de uso préprio (BNDU) do ativo fixo do Devedor;

(xvi) aprovar a celebracéo de contratos entre o Devedor e/ou suas controladas vinculadas e acionistas controladores
ou partes relacionadas, cujo valor envolvido na contratacdo seja igual ou superior a 1% (um por cento) do
patrimdnio liquido do Devedor , exceto por operagBes bancérias, de mercado de capitais e demais atividades
inerentes as instituicBes financeiras, em condicdes de mercado e no curso ordinario dos negdcios do Devedor ;

(xvii) aprovar a realizagdo de atos que importem rendncia e/ou restricdo, pelo Devedor e/ou pelas controladas
vinculadas do Devedor , de direitos em valor superior a 0,5% (cinco décimos por cento) do patriménio liquido do
Devedor, considerando um Unico ato ou operagdo ou uma série de atos ou operacdes relacionadas entre si;

(xviii) autorizar o desenvolvimento de novos negocios pelo Devedor e/ou por controladas vinculadas, exceto por
novas atividades a serem desenvolvidas no &mbito dos negdcios ja existentes;

(xix) escolher, demitir e substituir os auditores independentes do Devedor e/ou de controladas vinculadas do
Devedor;

(xx) estabelecer e alterar politicas do Devedor que o Conselho de Administracéo estabeleca como sendo de sua
competéncia ou que sejam exigidas nos termos da regulamentacao aplicavel;

(xxi) estabelecer e alterar a politica de operagdes entre o Devedor e suas partes relacionadas;

(xxii) deliberar sobre a criagdo, a extincdo e o funcionamento de comités de assessoramento do Conselho de
Administracdo, bem como aprovar ou alterar seus respectivos regimentos de funcionamento, conforme o caso;

(xxiii) eleger e destituir, a qualquer tempo, os diretores do Devedor e de controladas vinculadas do Devedor;

(xxiv) eleger e destituir, a qualquer tempo, os membros dos comités de assessoramento do Conselho de
Administraco, inclusive do Comité de Auditoria e definir sua remuneracéo;

(xxv) aprovar ou alterar o regimento interno do Conselho de Administracdo, as politicas de negociacéo de valores
mobiliarios de emissdo do Devedor e de divulgacdo de informacdes, bem como o codigo de conduta do Devedor;

(xxvi) autorizar a negociagdo pelo Devedor com suas proprias agdes e com instrumentos financeiros referenciados
em acBes de emissdo do Devedor, observada a legislagdo e regulamentacdo aplicaveis;
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(xxvii) apreciar as matérias a serem submetidas & Assembleia Geral do Devedor, quando o caso, de modo que o
Conselho de Administragdo emita seu posicionamento a respeito da deliberacéo acerca dessas matérias;

(xxviii) autorizar a submissao de operacdes de fusdo, incorporacdo, ou cisdo envolvendo Controladas Vinculadas
do Devedor as suas respectivas Assembleias Gerais, bem como a transformacéo de controladas vinculadas do
Devedor em outro tipo societario, ou qualquer outra operacao de reorganizagao societéria envolvendo controladas
vinculadas do Devedor ou seus negécios atuais ou futuros;

(xxix) autorizar o requerimento de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou dissolugéo de
qualquer Controlada Vinculada do Devedor;

(xxx) manifestar-se favoravel ou contrariamente a respeito de qualquer oferta publica de aquisicdo de a¢Bes que
tenha por objeto as acdes de emissdo do Devedor, por meio de parecer prévio fundamentado, divulgado em até 15
(quinze) dias da publicagdo do edital da oferta publica de aquisi¢do de acdes, que deverd abordar, no minimo (i) a
conveniéncia e oportunidade da oferta pdblica de aquisicao de agdes quanto ao interesse do conjunto dos acionistas
e em relacdo a liquidez dos valores mobiliarios de sua titularidade; (ii) as repercussdes da oferta pablica de
aquisicao de agdes sobre os interesses do Devedor; (iii) os planos estratégicos divulgados pelo ofertante em relagao
ao Devedor; (iv) outros pontos que o Conselho de Administracéo considerar pertinentes, bem como as informag6es
exigidas pelas regras aplicaveis estabelecidas pela CVM,;

(xxxi) autorizar a criagdo de dependéncias sediadas no exterior;
(xxxii) autorizar a constituicdo de novas Controladas, pelo Devedor, ou por Controladas Vinculadas do Devedor;

(xxxiii) aprovar a definicéo de Pessoas que venham a ser Controladas pelo Devedor como Controladas Vinculadas
ou néo; e

(xxxiv) aprovar as diretrizes para adocéo de politicas de indenizagdo e indenidade aos administradores do Devedor
e a formalizacdo de compromissos de indenidade entre o Devedor e seus administradores.

Além dos Comités Estatutarios descritos a seguir, o Devedor pode, por deliberacdo de seu Conselho de
Administracdo, criar comités de assessoramento com objetivos restritos, devendo para tanto indicar seus
respectivos membros.

Por se tratar de drgdo cuja indicacdo e eleicdo é tema de alcada dos acionistas, as politicas de indicacdo e
preenchimento de cargos séo definidas no &mbito de tais acionistas, e ndo sdo divulgadas publicamente.

O Conselho de Administracdo realiza anualmente a autoavaliagdo de seu desempenho, por meio de questionario
aplicado aos seus membros, que contempla os principais aspectos de sua estrutura, governanca, funcionamento e
exercicio de competéncias e atribuicdes. Atualmente, ndo ha contratacdo de assessor ou consultor para auxilio
nesta atividade, que é realizada internamente pela equipe de Governanga Corporativa do Devedor.

O Conselho de Administracdo do Devedor possui Regimento Interno, aprovado em 14 de janeiro de 2021 e
disponivel para consulta em www.ri.bv.com.br.

Conselho Fiscal

O Devedor possui um Conselho Fiscal que funciona em carater permanente, composto por, no minimo, 3 (trés) e,
no maximo, 5 (cinco) membros e por igual nimero de suplentes, eleitos pela Assembleia Geral, sendo permitida
a reeleigdo.

O Conselho Fiscal possui um Presidente, eleito pela Assembleia Geral que eleger os membros do Conselho Fiscal.

O Conselho Fiscal do Devedor tem as competéncias e atribui¢des que lhes sdo conferidas pela Lei das Sociedades
por Ac¢des, bem como pela regulamentacdo expedida pelo CMN, BACEN e pela CVM, apliciveis ao Devedor.

Por se tratar de drgdo cuja indicacdo e eleicdo é tema de algada dos acionistas, as politicas de indicagdo e
preenchimento de cargos € definida no &mbito de tais acionistas, e ndo sdo divulgadas publicamente.

N&o ha processo formal de avaliacdo para o Conselho Fiscal do Devedor.
Diretoria

A Diretoria € responsavel, em conjunto com o Conselho de Administracdo, pela administragdo do Conglomerado,
de acordo com as atribui¢des e poderes conferidos pela legislacdo aplicavel, pelo Acordo de Acionistas e pelos
Estatutos Sociais das sociedades do Conglomerado.
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Os diretores tém plenos poderes para praticar todos 0s atos necessarios ou convenientes a administracdo e gestdo
do Devedor.

Observados os limites estabelecidos pela legislacdo aplicavel e as disposi¢Bes do Estatuto Social do Devedor,
compete a Diretoria, especialmente:

(i) zelar pela observancia da lei e do Estatuto;

(if) cumprir e fazer cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral, do Conselho de Administracdo e das reunides
da propria Diretoria;

(iii) administrar, gerir e superintender os negécios sociais;

(iv) submeter, anualmente, a apreciagdo do Conselho de Administracéo, o relatdrio da administragdo e contas da
Diretoria, acompanhados do relatério dos auditores independentes, bem como a proposta para destinacdo dos
lucros apurados no exercicio anterior; e

(v) representar o Devedor perante quaisquer repartigdes e orgdos federais, estaduais e municipais, entidades
financeiras e terceiros em geral, observadas as disposi¢des constantes do Estatuto Social do Devedor.

Os Diretores sdo selecionados dentre profissionais de mercado, com experiéncia comprovada em temas afetos as
suas atividades no Conglomerado. Nao ha qualquer ingeréncia dos acionistas nos processos na indicacédo ou
escolha dos diretores, 0s quais sdo conduzidos integralmente pela area de Pessoas e Cultura do prdprio Devedor.

A Diretoria realiza anualmente processos de avaliacdo de seu desempenho, por meio de verificagdo de métricas e
indicadores alcangados, questionarios respondidos por pares e subordinados, além de autoavaliagdo de cada
membro. Atualmente, ndo ha contratacdo de assessor ou consultor para auxilio nesta atividade, que é realizada
internamente pela area de Pessoas e Cultura do Devedor.

Comité de Auditoria

O Comité de Auditoria ("COAUD") é disciplinado pela Resolugdo CMN n° 4.910, de 27 de maio de 2021 e tem
por finalidade assessorar o Conselho de Administracdo no que concerne ao exercicio das suas funcdes de auditoria
e de fiscalizacéo. Pelo menos um dos membros do Comité de Auditoria deve possuir comprovados conhecimentos
nas areas de contabilidade e auditoria que o qualifiquem para a funcéo.

Compete ao Comité de Auditoria:

(i) estabelecer as regras operacionais para seu proprio funcionamento, as quais devem ser aprovadas pelo Conselho
de Administracdo;

(ii) recomendar ao Conselho de Administracdo do Devedor a entidade a ser contratada para prestacéo de servicos
de auditoria independente, bem como a substitui¢do do prestador de servigos, caso considere necessario;

(iii) revisar, previamente a publicacdo, as demonstracfes contébeis semestrais, inclusive notas explicativas,
relatérios da administracéo e parecer do auditor independente;

(iv) avaliar a efetividade das auditorias independentes e interna, inclusive quanto a verificagdo do cumprimento de
dispositivos legais e normativos aplicaveis ao Devedor, além de regulamentos e cddigos internos;

(v) avaliar o cumprimento, pela administragdo do Devedor, das recomendacBes feitas pelos auditores
independentes ou internos;

(vi) estabelecer e divulgar procedimentos para recepcédo e tratamento de informac6es acerca do descumprimento
de dispositivos legais e normativos aplicaveis ao Devedor, além de regulamentos e codigos internos, inclusive com
previsdo de procedimentos especificos para protecéo do prestador e da confidencialidade da informagéo;

(vii) recomendar a Diretoria e ao Conselho de Administracdo corre¢do ou aprimoramento de politicas, praticas e
procedimentos identificados nos &mbitos das suas atribuicdes;

(viii) reunir-se, no minimo trimestralmente com a Diretoria, com o Conselho de Administragdo, com a auditoria
independente e com a auditoria interna para verificar o cumprimento de suas recomendacBes ou indagagdes,
inclusive no que se refere ao planejamento dos respectivos trabalhos de auditoria, formalizando, em atas, os
conteddos de tais reunides;

(ix) reunir-se com o Conselho Fiscal e Conselho de Administracéo, por solicitagdo deles, para discutir acerca de
politicas, praticas e procedimentos identificados no ambito das suas respectivas competéncias; e
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(x) realizar outras atribui¢Bes necessarias para cumprimento de legislagdo e regulamentacdo pertinentes, bem como
aquelas que o proprio Comité de Auditoria entender relevantes.

Por se tratar de érgédo cuja indicacéo e eleigdo é tema de algada dos conselheiros de administragdo, por indicagao
dos acionistas aos quais estao vinculados, as politicas de indicagdo e preenchimento de cargos é definida no ambito
de tais acionistas, e ndo séo divulgadas publicamente.

O COAUD realiza anualmente a autoavaliagdo de seu desempenho, por meio de questionério aplicado aos seus
membros, que contempla os principais aspectos de sua estrutura, governanga, funcionamento e exercicio de
competéncias e atribui¢cdes. Além disso, o 6rgdo é avaliado pelo Conselho de Administracdo, também por meio de
questionario, que aborda a qualidade dos trabalhos realizados e sua relevancia no apoio as atividades do Conselho,
bem como a organizacdo e contribuicdo para o Conglomerado. Atualmente, ndo ha contratacdo de assessor ou
consultor para auxilio nesta atividade, que é realizada internamente pela area de Governanca Corporativa do
Devedor.

Comité Remuneracéo e RH

O Comité de Remuneragdo e Recursos Humanos ("CRRH"), criado nos termos da Resolu¢do CMN n° 3.921, de
25 de novembro de 2010 por deliberacdo da Assembleia Geral do Devedor, é Gnico para o Devedor e suas
controladas. E responsavel por elaborar, supervisionar e revisar a politica de remuneracéo dos administradores do
Conglomerado, nos termos da regulamentacéo vigente.

Compete ao Comité de Remuneracdo e Recursos Humanos, além de outras atribuicdes que lhe venham a ser
conferidas por lei, norma regulamentar ou pelo Conselho de Administracéo:

(i) elaborar a politica de remuneragdo de administradores da Companhia e suas Controladas Vinculadas, propondo
ao Conselho de Administracdo as diversas formas de remuneragdo fixa e varidvel, além de beneficios e programas
especiais de recrutamento e desligamento;

(i) supervisionar a implementacdo e operacionalizagdo da politica de remuneragdo de administradores da
Companbhia e de suas controladas vinculadas;

(iii) revisar anualmente a politica de remuneracdo de administradores da Companhia e de suas controladas
vinculadas, recomendando ao Conselho de Administracdo a sua corre¢do ou aprimoramento;

(iv) propor ao Conselho de Administracdo o montante da remuneracdo global dos administradores da Companhia
e de suas controladas vinculadas a ser submetido a Assembleia Geral, na forma do Artigo 152 da Lei das
Sociedades por Acdes;

(v) avaliar cenarios futuros, internos e externos, e seus possiveis impactos sobre a politica de remuneragdo de
administradores da Companhia e de suas controladas vinculadas;

(vi) analisar a politica de remuneragao de administradores do Devedor e de suas controladas vinculadas em relagéo
as praticas de mercado, com vistas a identificar discrepancias significativas em relacdo a empresas congéneres,
propondo 0s ajustes necessarios;

(vii) zelar para que a politica de remuneracdo de administradores do Devedor e de suas controladas vinculadas
esteja permanentemente compativel com a politica de gestdo de riscos, com as metas e a situacao financeira atual
e esperada do Devedor e com o disposto na legislacdo vigente;

(viii) assessorar o Conselho de Administracdo em todas as questfes relacionadas a remuneragdo e recursos
humanos que sejam de competéncia do Conselho de Administracéo; e

(ix) avaliar meios de monitoramento do clima organizacional.

Por se tratar de 6rgdo cuja indicacéo e eleicdo é tema de algada dos conselheiros de administracdo, por indicacao
dos acionistas aos quais estdo vinculados, as politicas de indicacéo e preenchimento de cargos é definida no &mbito
de tais acionistas, e ndo sdo divulgadas publicamente.

O CRRH realiza anualmente a autoavaliacdo de seu desempenho, por meio de questionario aplicado aos seus
membros, que contempla os principais aspectos de sua estrutura, governanga, funcionamento e exercicio de
competéncias e atribui¢des. Além disso, o 6rgdo é avaliado pelo Conselho de Administracéo, também por meio de
guestionario, que aborda a qualidade dos trabalhos realizados e sua relevancia no apoio as atividades do Conselho,
bem como a organizacdo e contribuicdo para o Conglomerado. Atualmente, ndo ha contratagcdo de assessor ou

consultor para auxilio nesta atividade, que é realizada internamente pela area de Governanga Corporativa
do Devedor.
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Comité de Transa¢des com Partes Relacionadas

O Comité de Transagdes com Partes Relacionadas ("CPR") é Gnico para o Devedor e para suas controladas. Tem
como objetivo examinar o cumprimento das diretrizes e normas aplicaveis na celebracdo e divulgacdo das
transaces com partes relacionadas.

Sdo atribui¢des do Comité de Partes Relacionadas:

(i) observar os critérios e definicdes sobre partes relacionadas, tipos de negociagdes e objetivos estabelecidos na
Politica de TransagGes com Partes Relacionadas;

(if) manter o Conselho de Administracdo informado e atualizado sobre as atividades desempenhadas pelo Comité;
(iii) avaliar e elaborar recomendaces sobre operagdes relevantes com partes relacionadas;

(iv) avaliar previamente todos os contratos mencionados no Artigo 28 (xvi) do Estatuto Social do Devedor;

(v) supervisionar o cumprimento de politicas e normativos relativos a partes relacionadas;

(vi) manter registro de suas recomendacdes e avaliagdes;

(vii) reportar ao Conselho de Administracéo sobre a qualidade dos processos referentes ao controle de operacgdes
com partes relacionadas; e

(viii) cumprir outras determinagdes do Conselho de Administracdo relacionadas a sua esfera de atuacao.

Por se tratar de érgdo cuja indicacéo e eleigdo é tema de algada dos conselheiros de administragdo, por indicagédo
dos acionistas aos quais estdo vinculados, as politicas de indicagdo e preenchimento de cargos é definida no ambito
de tais acionistas, e ndo séo divulgadas publicamente.

O CPR nao possui processo formal de avaliagdo de seus membros.

Comité de Riscos e de Capital

O Comité de Riscos e de Capital ("CRC") é érgao colegiado de carater permanente, tendo por finalidade assessorar
o0 Conselho de Administracéo, a quem se reporta, no desempenho das atividades relativas a gestdo de riscos e de
capital.

O Comité de Riscos é unico, e, também, exerce suas atribuicBes e responsabilidades em relagdo as sociedades
controladas pelo Devedor que, de acordo com a Resolu¢gdo CMN n° 4.557 de 23 de fevereiro de 2017 e demais
legislagdes aplicaveis, tiverem obrigacgdo de constituir referido comité.

Séo atribuicdes do CRC:

(i) manter o Conselho de Administra¢éo informado e atualizado sobre:

(a) as atividades desempenhadas pelo Comité;

(b) os riscos que podem impactar o capital e a liquidez do Banco Votorantim; e

(c) a legislacdo emitida pelos 6rgdos reguladores relacionadas a gestao de risco e alocacdo de capital.
(ii) avaliar e submeter a aprovagdo do Conselho de Administracao:

(a) os niveis de apetite por riscos e respectivas propostas de revisdo;

(b) as politicas, estratégias e limites de gerenciamento de riscos e de capital;

(c) os programas de testes de estresse;

(d) as politicas para a gestdo de continuidade de negécios;

(e) os planos de contingéncia de liquidez, de capital e de contingéncia de capital; e

(f) a politica de divulgacdo de informacges, que dispde sobre as diretrizes para transparéncia e divulgagdo de
informacdes sobre gerenciamento de riscos e de capital.

(iii) atuar de forma coordenada junto ao Comité de Auditoria e ao Comité ASG, de modo a facilitar a troca de
informac&o, 0s ajustes necessarios a estrutura de governanga de riscos e o efetivo tratamento dos riscos; e
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(iv) Cumprir outras determinac6es do Conselho de Administracao relacionadas a esfera de atuagdo do Comité.

Por se tratar de érgdo cuja indicacéo e eleigdo € tema de algcada dos conselheiros de administragdo, por indicagdo
dos acionistas aos quais estdo vinculados, as politicas de indicacao e preenchimento de cargos é definida no &mbito
de tais acionistas, e ndo sdo divulgadas publicamente.

O CRC realiza anualmente a autoavaliagdo de seu desempenho, por meio de questionario aplicado aos seus
membros, que contempla os principais aspectos de sua estrutura, governanga, funcionamento e exercicio de
competéncias e atribui¢des. Além disso, o 6rgdo é avaliado pelo Conselho de Administracdo, também por meio de
questionario, que aborda a qualidade dos trabalhos realizados e sua relevancia no apoio as atividades do Conselho,
bem como a organizacdo e contribuicdo para o Conglomerado. Atualmente, ndo ha contratacdo de assessor ou
consultor para auxilio nesta atividade, que é realizada internamente pela area de Governanga Corporativa do
Devedor.

Comité ASG

O Comité ASG ("CASG") é o 6rgao colegiado e de carater permanente, tendo por finalidade assessorar o Conselho
de Administracdo, a quem se reporta, no desempenho das atividades relativas a sustentabilidade do negécio e
Politica de Responsabilidade Social, Ambiental e Climatica (PRSAC).

O Comité é Unico, e exerce suas atribuigdes e responsabilidades também junto as sociedades controladas pelo
Devedor, nos termos da Resolugdo CMN n° 4.945 de 15 de setembro de 2021 e demais legislagdes aplicaveis.

S&o atribuicdes do CASG:
(i) propor recomendagdes ao Conselho de Administragéo sobre o estabelecimento e a revisdo da PRSAC;

(ii) avaliar o grau de aderéncia das acdes implementadas a PRSAC e, quando necessario, propor recomendagGes
de aperfeicoamento;

(iii) acompanhar os temas de sustentabilidade que devam ser apreciados pelo Conselho de Administracdo e
acompanhar as tendéncias dos temas relacionados a sustentabilidade do negdcio;

(iv) propor e acompanhar medidas visando o desempenho sustentavel do Devedor e sociedades controladas;

(v) revisar a estratégia geral dos temas ambientais, sociais e de governanca (ASG) do BV e sociedades controladas
e avaliar o progresso em relacdo as metas comprometidas externamente;

(vi) acompanhar os indicadores relacionados ao tema de sustentabilidade;
(vii) avaliar os projetos patrocinados pelo Devedor que tenham relacdo com ASG;

(viii) atuar de forma coordenada junto ao Comité de Riscos e de Capital, de modo a facilitar a troca de informag&o
sobre a PRSAC e demais assuntos relacionados a risco social, ambiental, climatico e outros correlatos; e

(ix) manter registros de suas recomendacfes e cumprir outras atribuigbes determinadas pelo Conselho de
Administracdo.

Por se tratar de 6rgdo cuja indicacao e elei¢cdo é tema de al¢ada dos conselheiros de administracdo, por indicacdo
dos acionistas aos quais estdo vinculados, as politicas de indicacdo e preenchimento de cargos é definida no &mbito
de tais acionistas, e ndo sdo divulgadas publicamente.

Como se trata de seu primeiro ano completo de existéncia, 0 CASG nunca realizou nenhuma avalia¢do, porém,
agora no final de 2023, o CASG seguird 0 mesmo padrdo dos demais comités com a realizagcdo anual de
autoavaliacdo de seu desempenho, por meio de questiondrio aplicado aos seus membros, contemplando os
principais aspectos de sua estrutura, governancga, funcionamento e exercicio de competéncias e atribuicdes. Além
disso, o 6rgdo sera avaliado pelo Conselho de Administracdo, também por meio de questionario, com abordagem
sobre a qualidade dos trabalhos realizados e sua relevancia no apoio as atividades do Conselho, bem como a
organizacao e contribuicdo para o Conglomerado. Ndo havera contratacdo de assessor ou consultor para auxilio
nesta atividade, a ser realizada internamente pela area de Governanca Corporativa do Devedor.

De acordo com as normas legais, regulamentares e internas, os membros de 6rgaos estatutarios devem se abster
de participar em deliberaces relativas a assuntos com relagdo aos quais seus interesses sejam conflitantes com os
interesses do Devedor, fazendo constar de ata a natureza e extensao de seu interesse. Cabe a cada membro informar
seu conflito de interesse tdo logo o assunto seja proposto ou incluido na ordem do dia e, de qualquer forma, antes
do inicio de qualquer discussdo sobre cada tema. Ao assumir uma posicao estatutaria no Devedor, cada eleito deve
informar: (a) as principais atividades externas que desenvolva; (b) a participacdo em drgdos de outras sociedades;
e (c) o relacionamento comercial com sociedades do Conglomerado.
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Se um membro de drgéo estatutario ou sociedade por ele controlada ou gerida vier a fazer uma operagdo com
sociedades do Conglomerado, as seguintes regras devem ser observadas: (a) a operacdo deve ser feita em condicdes
de mercado; (b) se ndo se tratar de operacéo realizada no curso ordinario dos negdcios e cujo valor seja relevante
deve haver a submissdo prévia ao Comité de Partes Relacionadas e posterior aprovacdo do Conselho de
Administracéo; e (c) em qualquer caso, a operagdo deve ser informada ao Comité de Partes Relacionadas.

O Devedor realizou um pacto publico denominado "Compromisso ESG 2030 — Pacto para um futuro mais leve"
por meio do qual declarou a intencgéo de, até 2030, atingir 50% de cargos de lideranga ocupados por pessoas que
se identifiguem com o género feminino e garantir a participagdo de 35% de negros no quadro de colaboradores do
BV.

O tema clima é tratado fundamentalmente no Comité ASG, que propde e revisa periodicamente a estratégia
relacionada ao tema, avaliando, dentre outras coisas, 0 impacto climatico das atividades e processos do Devedor,
bem como dos produtos e servigos por ele ofertados, o cumprimento de metas climéticas, acBes e projetos
relacionados ao tema e 0 ambiente regulatdrio, submetendo tais a deliberacéo do Conselho de Administragdo. Em
paralelo, o Comité de Riscos e de Capital tem atuacdo relevante na avaliagdo, acompanhamento e propostas sobre:

(i) os mecanismos estabelecidos para identificagdo e monitoramento dos riscos ASG incorridos pela instituicéo
em decorréncia de seus produtos, servicos, atividades ou processos e das atividades desempenhadas por
contrapartes, controladas, fornecedores e prestadores de servico;

(ii) a consisténcia e a possibilidade de verificacdo dos critérios e informaces estabelecidos pela instituicdo para
identificar, avaliar, classificar e mensurar riscos ASG;

(iii) a tempestividade para identificacdo de mudangas politicas, legais, regulamentares, tecnoldgicas ou de mercado
gue possam impactar de maneira relevante o risco ASG, bem como a adequagao dos procedimentos para mitigacéo
desses impactos;

(iv) os mecanismos de monitoramento de concentragdes de exposicdes a setores econdmicos ou a regides
geograficas mais suscetiveis de danos ASG, bem como a adequagdo dos limites estabelecidos para essas
exposicdes;

(v) a capacidade da instituicdo de identificar tempestivamente a percep¢do negativa de clientes, do mercado
financeiro e da sociedade, que possa impactar de maneira relevante os riscos ASG;

(vi) a analise de cenarios, no &mbito do programa de testes de estresse, que considerem hipoteses de mudancgas em
padrfes climaticos e de transicdo para economia de baixo carbono; e

(vii) a adequacdo dos registros de dados relevantes relacionados as perdas incorridas, de forma detalhada.
12.5.7. Em relacéo a remuneracdo reconhecida no resultado dos 3 ltimos exercicios sociais e & prevista para o

exercicio social corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal, elaborar tabela
com o sequinte conteudo:

Remuneragdo total do Exercicio Social corrente 31/12/2023 — VValores Anuais

Conselho de Conselho Diretoria Total
Admmnstraqao Fiscal Estatutaria

Numero total de membros

NUmero de membros remunerados ‘ 12 4 14 30
Remuneracéo Fixa Anual ‘ 5.392.041 884.450 24.834.416 31.110.907

Salério Base (“Fixo") 4.401.667 722.000 17.010.000 22.133.667

Beneficios Diretos e Indiretos 0 0 2.636.366 2.636.366

Remuneracéo por Comités 0 0 0 0

Outros (d.i) Encargos sociais 990.375 162.450 5.188.050 6.340.875

Descricéo de outras remuneracoes fixas ‘ 0 0 0 0
Remuneragdo Variavel Anual ‘ 0 0 83.979.169 83.979.169

Boénus (“Remuneragdo Variavel") 0 0 60.432.675 60.432.675

Participacdo em Resultados ‘ 0 0 0 0
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Remuneracéo total do Exercicio Social corrente 31/12/2023 — Valores Anuais

Remuneracéo por participagcdo em Reunides

Comissdes

Outros (d.ii) Encargos

Descricédo de outras remuneragoes variaveis
Outros Beneficios de Remuneragéo

Beneficios pés-emprego

Beneficios cessacdo do cargo

Remuneracao baseada em ac6es (incluindo
opgoes)

Total

NuUmero total de membros
NuUmero de membros remunerados
Remuneracédo Fixa Anual
Salério Base ("Fixo0")
Beneficios Diretos e Indiretos
Remuneracéo por Comités
Outros (d.i) Encargos sociais
Descricéo de outras remuneracdes fixas
Remuneragéo Variavel Anual
Bonus (“Remuneragao Variavel™)
Participagdo em Resultados
Remuneracéo por participacdo em Reunides
Comissbes
Outros (d.ii) Encargos
Descricéo de outras remuneracgdes variaveis

Outros Beneficios de Remuneragéo

Remuneracéo baseada em agoes (incluindo
opcodes)

Total

Beneficios pés-emprego

Beneficios cessacgdo do cargo ‘

Conselho de Conselho Diretoria
Administracéo Fiscal Estatutaria
0
0 0 0 0
0 0 19.627.315 19.627.315
0 0 3.919.179 3.919.179
0 0 0 0
0 0 0 0
‘ 0 0 0 0
0 0 0 0
5.392.042 884.450 108.813.585 115.090.077
Remuneracéo total do Exercicio Social corrente 31/12/2022 — VValores Anuais
Con_se_lho d(z Conselho Diretoria_ Total
Administragéo Fiscal Estatutaria
8 6 21 35
8 6 21 35
5.238.917 899.150 24.469.919 30.607.986
4.276.667 734.000 17.869.450 22.880.117
0 0 1.150.287 1.150.287
0 0 0 0
962.250 165.150 5.450.182 6.577.582
0 0 0 0
0 0 72.700.947 72.700.947
0 0 53.709.538 53.709.538
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 16.991.409 16.991.409
0 0 2.000.000 2.000.000
‘ 0 0 0 0
‘ 0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
5.238.917 899.150 97.170.866 103.308.933
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NUmero total de membros

Remuneracéo total do Exercicio Social corrente 31/12/2021 — Valores Anuais

NUmero de membros remunerados

Remuneracéo Fixa Anual

Saléario Base (“Fixo0")

Beneficios Diretos e Indiretos

Remuneracéo por Comités

Qutros (d.i) Encargos sociais ‘

Descricdo de outras
remuneragoes fixas

Remuneragéo Variavel Anual

Bonus ("Remuneragdo Variavel")

Participagdo em Resultados

Remuneracéo por participagdo em Reunides

Comissdes

Outros (d.ii) Encargos

Descricdo de outras
remuneragdes variaveis

Outros Beneficios de Remuneragéo

Beneficios pés-emprego

Beneficios cessacdo do cargo

Remuneracédo baseada em ag¢des (incluindo
opgoes)

Total

Conselho de . Diretoria
Administracédo Conselho Fiscal Estatutaria
11 5 18 34
11 5 18 34
4.902.042 896.700 23.061.360 28.860.102
4.001.667 732.000 17.025.000 21.758.667
0 0 843.735 843.735
0 0 0 0
900.375 164.700 5.192.625 6.257.700
0 0 0 0
0 0 70.101.338 70.101.338
0 0 53.717.500 53.717.500
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 16.383.838 16.383.838
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
4.902.042 896.700 93.162.698 98.961.440

Remuneracéo total do Exercicio Social corrente 31/12/2020 — Valores Anuais

NuUmero total de membros

Conselho de
Administracio

Conselho Fiscal

Diretoria
Estatu

NUmero de membros remunerados

Remuneracéo Fixa Anual

Salario Base ("Fixo0") ‘

Beneficios Diretos e Indiretos ‘

Remuneracéo por Comités ‘

Outros (d.i) Encargos sociais ‘

Descricéo de outras remuneracoes fixas ‘

Remuneracéo Variavel Anual ‘

Bonus (“Remuneragao Variavel™) ‘

8 4 17

8 4 17 29
4.471.250 1.053.500 16.938.214 22.462.964
3.650.000 860.000 12.332.934 16.842.934

0 0 843.735 843.735

0 0 0 0

821.250 193.500 3.761.545 4.776.295

0 0 0 0

0 0 54.394.523 54.394.523

0 0 40.781.627 40.781.627
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Remuneracéo total do Exercicio Social corrente 31/12/2020 — Valores Anuais

Conselho de
Administracédo

Diretoria

Conselho Fiscal Estatutaria

Participagcdo em Resultados

Remuneracéo por
participacdo em Reunides

. S
‘ 0 12.712.896 12.712.896
Descricéo de outras remuneragoes variaveis ‘ 0 0 900.000 900.000
Er=ras SRR
Er——umaa - SRR

Beneficios cessagdo do cargo 0 0 0 0

Remuneracéo baseada
em acdes (incluindo opcdes)

12.5.8. Com excecdo das operacOes que se enquadrem nas hipéteses do art. 3°, 11, "a", "b" e "c¢", do anexo 30-
XXXIII da Resolucdo da CVM n° 80, de 29 de marco de 2022, informar, em relacdo as transacdes com partes
relacionadas gue, sequndo as normas contabeis, devam ser divulgadas nas demonstracdes financeiras individuais
ou consolidadas do Devedor e gue tenham sido celebradas no Ultimo exercicio social ou estejam em vigor no
exercicio social corrente:

‘ Conglomerado Banco do Brasil
E R -
EEE N -
‘ Em linha com operagdes de mercado similares
‘ Acionista controlador

Natureza e razdo para a operacao/outras PETT x
. ~ Nota de crédito & exportacdo
informacdes relevantes portag

Posicéo contratual do Devedor ‘ Credor

Saldo referia-se principalmente & parte que deixou de ter relacionamento com o
Banco BV em junho/2023.

banco

Especificar

Foi observado o conjunto de regras relacionadas a aprovacdo de transagdes com
partes relacionadas, constantes do Estatuto Social e da Lei das Sociedades por
Acbes. Adicionalmente, a administragdo do Devedor estd comprometida com o
codigo de conduta, que reflete as normas e condutas que devem ser tomadas em
casos de potenciais conflitos de interesses.

Medidas tomadas para tratar

g . Seguindo o rito de Governanga Corporativa e conforme estabelecido no Estatuto

Social do Devedor, Regimento interno do Comité de Transagbes com Partes
Relacionadas ("CPR"), bem como na Politica Geral Corporativa de Transaces com
Partes Relacionadas (PCG_012), o CPR recebe o detalhamento das operagdes fora
do curso ordinario dos negdcios e, apds a manifestagdo dos membros, a proposta é
encaminhada para deliberagio do Conselho de Administragio. E importante
ressaltar que as operacdes formalizadas no curso ordindrio dos negdcios, em
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Demonstragao do carater estritamente
cumulativo das condi¢des pactuadas ou o
pagamento compensatoério adequado

Parte Relacionada

Data da Transacéo

especial as operacoes de crédito, sdo enviadas apenas para conhecimento do CPR.
Nédo obstante, todas as operacdes de crédito com partes relacionadas possuem
esteiras proprias no Atacado e no Varejo, com avaliagdo independente das areas de
crédito, compliance e riscos previamente a sua contratagao.

Vale dizer, mensalmente é enviado ao CPR o monitoramento de limites das
transagBes de crédito realizadas com Partes Relacionadas, para fins de controle dos
limites estipulados pela Resolugdo CMN 4.693, de 29 de outubro de 2018
("Resolugdo CMN 4.693"). Além disso, periodicamente sdo divulgadas
informagBes sobre as transacdes com Partes Relacionadas nas Demonstracdes
Financeiras.

A presente transagdo com parte relacionada observa os padrdes e condigdes de
mercado aplicaveis, uma vez que foi celebrada considerando: (i) os principios e
valores do Devedor, que também norteiam o Estatuto Social e a Lei das Sociedades
por Acdes; e (ii) os parametros, precos e condi¢des de mercado. Quando da
realizagdo de quaisquer transagfes com partes relacionadas, o Devedor age de forma
a garantir que tais transacdes ndo venham a gerar quaisquer vantagens, beneficios
ou prejuizos indevidos as sociedades envolvidas.

Conglomerado Banco do Brasil

30.09.2023

Montante envolvido (Reais) ‘ R$ 139.819,64

D

Empréstimo ou outro tipo de divida ‘ Sim

Taxa de juros cobrados ‘ Em linha com operagdes de mercado similares

Relacéo com o Devedor ‘ Acionista controlador

Objeto do contrato ‘ Operacéo de crédito
banco

Garantia e seguros ‘ Nao aplicavel

Resciséo ou extin¢éo ‘ Nao aplicavel

Natureza e razdo para a operacao/outras

informacdes relevantes Nota de crédito & exportagéo

Credor

Foi observado o conjunto de regras relacionadas a aprovacéo de transagdes com
partes relacionadas, constantes do Estatuto Social e da Lei das Sociedades por
Acoes. Adicionalmente, a administracdo do Devedor estd comprometida com o
cédigo de conduta, que reflete as normas e condutas que devem ser tomadas em
casos de potenciais conflitos de interesses.

Seguindo o rito de Governanga Corporativa e conforme estabelecido no Estatuto
Social do Devedor, Regimento interno do CPR, bem como na Politica Geral
Corporativa de Transa¢8es com Partes Relacionadas (PCG_012), o CPR recebe o
detalhamento das operagdes fora do curso ordinario dos negécios e, apds a
manifestacédo dos membros, a proposta é encaminhada para deliberagéo do Conselho
de Administragdo. E importante ressaltar que as operagdes formalizadas no curso
ordinario dos negécios, em especial as operagdes de crédito, sdo enviadas apenas
para conhecimento do CPR. Né&o obstante, todas as operacdes de crédito com partes
relacionadas possuem esteiras proprias no Atacado e no Varejo, com avaliagéo
independente das &reas de crédito, compliance e riscos previamente a sua
contratagao.

Medidas tomadas para tratar
dos conflitos de interesses

Vale dizer, mensalmente é enviado a0 CPR o monitoramento de limites das
transagdes de crédito realizadas com Partes Relacionadas, para fins de controle dos
limites estipulados pela Resolugdo CMN 4.693. Além disso, periodicamente séo
divulgadas informacdes sobre as transaces com Partes Relacionadas nas
Demonstragdes Financeiras.

A presente transagdo com parte relacionada observa os padrdes e condigdes de
mercado aplicaveis, uma vez que foi celebrada considerando: (i) os principios e
valores do Devedor, que também norteiam o Estatuto Social e a Lei das Sociedades
por Acdes; e (ii) os parametros, precos e condices de mercado. Quando da
realizacdo de quaisquer transacdes com partes relacionadas, o Devedor age de forma

Demonstracéo do carater estritamente
cumulativo das condigdes pactuadas ou o
pagamento compensatoério adequado
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a garantir que tais transacdes ndo venham a gerar quaisquer vantagens, beneficios
ou prejuizos indevidos as sociedades envolvidas.

Parte relacionada ‘ Conglomerado Banco do Brasil

Data da Transagéo 31.12.2022
Montante envolvido (Reais) R$ 852.289.000,05
Saldo existente R$ 852.289.000,05
Duracéo a partir de 1 més até 35 meses
Empréstimo ou outro tipo de divida Néao
Taxa de juros cobrados Em linha com operagdes de mercado similares
Relacéo com o Devedor Acionista controlador
Objeto do contrato Deposito a prazo
N&o aplicavel
N&o aplicavel
Natureza e razdo para a operacao Deposito a prazo no Banco Votorantim. Taxa de juros: 99% a 114% do CDI ou
informacdes relevantes 3,87% a 4,40% a.a. + variagdo cambial
Devedor

Foi observado o conjunto de regras relacionadas a aprovagéo de transagdes com
partes relacionadas, constantes do Estatuto Social e da Lei das Sociedades por
Ac0es. Adicionalmente, a administracdo do Devedor estd comprometida com o
cédigo de conduta, que reflete as normas e condutas que devem ser tomadas em
casos de potenciais conflitos de interesses.

banco

Seguindo o rito de Governanga Corporativa e conforme estabelecido no Estatuto
Social do Devedor, Regimento interno do CPR, bem como na Politica Geral
Corporativa de Transagdes com Partes Relacionadas (PCG_012), o CPR recebe 0
detalhamento das operagdes fora do curso ordinario dos negécios e, apds a
manifestacdo dos membros, a proposta é encaminhada para deliberagéo do Conselho
de Administracdo. E importante ressaltar que as operages formalizadas no curso
ordinario dos negécios, em especial as operagdes de crédito, sdo enviadas apenas
para conhecimento do CPR. N&o obstante, todas as operagdes de crédito com partes
relacionadas possuem esteiras proprias no Atacado e no Varejo, com avaliagao
independente das &reas de crédito, compliance e riscos previamente a sua
contratagdo.

Medidas tomadas para tratar
dos conflitos de interesses

Vale dizer, mensalmente é enviado ao CPR o monitoramento de limites das
transagdes de crédito realizadas com Partes Relacionadas, para fins de controle dos
limites estipulados pela Resolugdo CMN 4.693. Além disso, periodicamente séo
divulgadas informagbes sobre as transagdes com Partes Relacionadas nas
DemonstragBes Financeiras.

A presente transagdo com parte relacionada observa os padrdes e condigdes de
mercado aplicaveis, uma vez que foi celebrada considerando: (i) os principios e
Demonstracéo do carater estritamente valores do Devedor, que também norteiam o Estatuto Social e a Lei das Sociedades
cumulativo das condigdes pactuadas ou o por Acdes; e (ii) os parametros, pregos e condi¢des de mercado. Quando da
pagamento compensatério adequado realizacdo de quaisquer transagdes com partes relacionadas, o Devedor age de forma
a garantir que tais transagdes ndo venham a gerar quaisquer vantagens, beneficios
ou prejuizos indevidos as sociedades envolvidas.

Parte Relacionada ‘ Conglomerado Banco do Brasil

Data da Transagéo 30.09.2023

Montante envolvido (Reais) R$ 237.304.880,10

Saldo existente R$ 237.304.880,10

Duragao a partir de 1 més até 26 meses
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Empréstimo ou outro tipo de divida

Taxa de juros cobrados ‘ Em linha com operagdes de mercado similares

Relacéo com o Devedor ‘ Acionista controlador

Objeto do contrato ‘ Deposito a prazo

Resciséo ou extin¢éo Néo aplicavel

Natureza e razdo para a operagéo/outras Deposito a prazo no Banco Votorantim. Taxa de juros: 100% a 114% do CDI ou
informacdes relevantes 3,87% a 4,40% a.a. + variagdo cambial

Posicéo contratual do Devedor Devedor

Foi observado o conjunto de regras relacionadas a aprovacdo de transagdes com
partes relacionadas, constantes do Estatuto Social e da Lei das Sociedades por
Acoes. Adicionalmente, a administracdo do Devedor estd comprometida com o
codigo de conduta, que reflete as normas e condutas que devem ser tomadas em
casos de potenciais conflitos de interesses.

Seguindo o rito de Governanga Corporativa e conforme estabelecido no Estatuto
Social do Devedor, Regimento interno do CPR, bem como na Politica Geral
Corporativa de Transagdes com Partes Relacionadas (PCG_012), o CPR recebe 0
detalhamento das operagbes fora do curso ordinario dos negécios e, apés a
manifestacéo dos membros, a proposta é encaminhada para deliberagéo do Conselho
de Administragéo. E importante ressaltar que as operagdes formalizadas no curso
ordinério dos negécios, em especial as operagdes de crédito, sdo enviadas apenas
para conhecimento do CPR. N&o obstante, todas as operacdes de crédito com partes
relacionadas possuem esteiras proprias no Atacado e no Varejo, com avaliagao
independente das &reas de crédito, compliance e riscos previamente a sua
contratagdo.

Medidas tomadas para tratar

dos conflitos de interesses

Vale dizer, mensalmente é enviado ao CPR o monitoramento de limites das
transagdes de crédito realizadas com Partes Relacionadas, para fins de controle dos
limites estipulados pela Resolugdo CMN 4.693. Além disso, periodicamente sdo
divulgadas informagbes sobre as transagbes com Partes Relacionadas nas
Demonstragdes Financeiras.

[EL

A presente transagdo com parte relacionada observa os padrdes e condi¢des de
mercado aplicaveis, uma vez que foi celebrada considerando: (i) os principios e
Demonstragao do carater estritamente valores do Devedor, que também norteiam o Estatuto Social e a Lei das Sociedades
cumulativo das condigdes pactuadas ou o por Acdes; e (ii) os pardmetros, precos e condi¢des de mercado. Quando da
pagamento compensatério adequado realizacdo de quaisquer transagdes com partes relacionadas, o Devedor age de forma
a garantir que tais transacdes ndo venham a gerar quaisquer vantagens, beneficios
ou prejuizos indevidos as sociedades envolvidas.

Parte relacionada ‘ Conglomerado Banco do Brasil

ta da Transacéo 31.12.2022

Montante envolvido (Reais) ‘ R$ 114.907.707,77

Saldo existente ‘ R$ 114.907.707,77

Empréstimo ou outro tipo de divida ‘ Né&o

Taxa de juros cobrados ‘ Em linha com operagdes de mercado similares

Relacéo com o Devedor ‘ Acionista controlador

Objeto do contrato ‘ Recursos de aceites e emissdo de titulos

Garantia e seguros ‘ Nao aplicével

Rescisdo ou extin¢ao Nao aplicavel

Natureza e razdo para a operagao/outras
informacdes relevantes

LCA. Taxa de juros: 100% a 109% do CDI
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Posicéo contratual do Devedor ‘ Devedor

Medidas tomadas para tratar
dos conflitos de interesses

Demonstracéo do carater estritamente
cumulativo das condigdes pactuadas ou o
pagamento compensatério adequado

Parte Relacionada ‘
Data da Transagéo ‘

N&o aplicével

Foi observado o conjunto de regras relacionadas a aprovagdo de transagdes com
partes relacionadas, constantes do Estatuto Social e da Lei das Sociedades por
Acoes. Adicionalmente, a administragdo do Devedor estd comprometida com o
codigo de conduta, que reflete as normas e condutas que devem ser tomadas em
casos de potenciais conflitos de interesses.

Seguindo o rito de Governanga Corporativa e conforme estabelecido no Estatuto
Social do Devedor, Regimento interno do CPR, bem como na Politica Geral
Corporativa de Transacfes com Partes Relacionadas (PCG_012), o CPR recebe o
detalhamento das operagOes fora do curso ordinario dos negécios e, apds a
manifestacdo dos membros, a proposta é encaminhada para deliberagéo do Conselho
de Administracfo. E importante ressaltar que as operagdes formalizadas no curso
ordinério dos negécios, em especial as operagdes de crédito, sdo enviadas apenas
para conhecimento do CPR. N&o obstante, todas as operacdes de crédito com partes
relacionadas possuem esteiras préprias no Atacado e no Varejo, com avaliagio
independente das &reas de crédito, compliance e riscos previamente a sua
contratagdo.

Vale dizer, mensalmente é enviado ao CPR o monitoramento de limites das
transagBes de crédito realizadas com Partes Relacionadas, para fins de controle dos
limites estipulados pela Resolugdo CMN 4.693. Além disso, periodicamente séo
divulgadas informagbes sobre as transagbes com Partes Relacionadas nas
Demonstragdes Financeiras.

A presente transagdo com parte relacionada observa os padrdes e condi¢des de
mercado aplicaveis, uma vez que foi celebrada considerando: (i) os principios e
valores do Devedor, que também norteiam o Estatuto Social e a Lei das Sociedades
por Agdes; e (ii) os parametros, precos e condigdes de mercado. Quando da
realizacdo de quaisquer transagdes com partes relacionadas, o Devedor age de forma
a garantir que tais transacdes ndo venham a gerar quaisquer vantagens, beneficios
ou prejuizos indevidos as sociedades envolvidas.

Conglomerado Banco do Brasil

30.09.2023

Montante envolvido (Reais) ‘

Saldo existente ‘

R$ 119.775.109,26

R$ 119.775.109,26

B2

Empréstimo ou tipo de divida

a partir de 1 més até 33 meses

Néo

Mo
I —
e B
SR

Em linha com operagdes de mercado similares

Acionista controlador

Recursos de aceites e emissdo de titulos

Nao aplicavel

Rescisdo ou extincao ‘

Natureza e razdo para a operacao/outras
informacdes relevantes

Nao aplicavel

LCA. Taxa de juros: 100% a 109% do CDI

Posicéo contratual do Devedor ‘
B

Medidas tomadas para tratar
dos conflitos de interesses

Devedor

Nao aplicavel

Foi observado o conjunto de regras relacionadas a aprovacdo de transagBes com
partes relacionadas, constantes do Estatuto Social e da Lei das Sociedades por
Acbes. Adicionalmente, a administragdo do Devedor estd comprometida com o
codigo de conduta, que reflete as normas e condutas que devem ser tomadas em
casos de potenciais conflitos de interesses.

Seguindo o rito de Governanga Corporativa e conforme estabelecido no Estatuto
Social do Devedor, Regimento interno do CPR, bem como na Politica Geral
Corporativa de Transagfes com Partes Relacionadas (PCG_012), o CPR recebe o
detalhamento das operagbes fora do curso ordinario dos negécios e, apds a
manifestacdo dos membros, a proposta é encaminhada para deliberacéo do Conselho
de Administracdo. E importante ressaltar que as operagdes formalizadas no curso
ordinério dos negécios, em especial as operagdes de crédito, sdo enviadas apenas
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para conhecimento do CPR. N&o obstante, todas as operacdes de crédito com partes
relacionadas possuem esteiras proprias no Atacado e no Varejo, com avaliagdo
independente das &reas de crédito, compliance e riscos previamente a sua
contratagdo.

Vale dizer, mensalmente é enviado ao CPR o monitoramento de limites das
transagBes de crédito realizadas com Partes Relacionadas, para fins de controle dos
limites estipulados pela Resolugdo CMN 4.693. Além disso, periodicamente séo
divulgadas informagbes sobre as transagbes com Partes Relacionadas nas
Demonstragdes Financeiras.

Demonstragao do carater estritamente
cumulativo das condigBes pactuadas ou o
pagamento compensatoério adequado

A presente transagdo com parte relacionada observa os padrbes e condi¢des de
mercado aplicaveis, uma vez que foi celebrada considerando: (i) os principios e
valores do Devedor, que também norteiam o Estatuto Social e a Lei das Sociedades
por Acdes; e (ii) os pardmetros, precos e condi¢des de mercado. Quando da
realizacdo de quaisquer transagdes com partes relacionadas, o Devedor age de forma
a garantir que tais transacdes ndo venham a gerar quaisquer vantagens, beneficios
ou prejuizos indevidos as sociedades envolvidas.

Parte relacionada ‘

Conglomerado Banco do Brasil

Data da Transagéo ‘

31.12.2022

Montante envolvido (Reais) ‘

R$ 7.692.939.103,16

Saldo existente ‘

R$ 7.692.939.103,16

|

Indeterminado

Empréstimo ou outro tipo de divida ‘

Né&o

Taxa de juros cobrados ‘

Em linha com operagdes de mercado similares

Relacéo com o Devedor ‘

Acionista controlador

Objeto do contrato ‘

[EL

Cessdes de operacoes de crédito

Garantia e seguros ‘

Nao aplicavel

Rescisdo ou extingao ‘

N&o aplicavel

Natureza e razéo para a operacéo/outras
informacdes relevantes

Obrigagdes com operagdes de crédito cedida com coobrigacéo

Devedor

E- A

Nao aplicavel

Medidas tomadas para tratar
dos conflitos de interesses

Foi observado o conjunto de regras relacionadas a aprovacédo de transaces com
partes relacionadas, constantes do Estatuto Social e da Lei das Sociedades por
Acoes. Adicionalmente, a administracdo do Devedor est4d comprometida com o
cédigo de conduta, que reflete as normas e condutas que devem ser tomadas em
casos de potenciais conflitos de interesses.

Seguindo o rito de Governanga Corporativa e conforme estabelecido no Estatuto
Social do Devedor, Regimento interno do CPR, bem como na Politica Geral
Corporativa de Transa¢8es com Partes Relacionadas (PCG_012), o CPR recebe o0
detalhamento das operagdes fora do curso ordinario dos negécios e, apds a
manifestacdo dos membros, a proposta é encaminhada para deliberacéo do Conselho
de Administragio. E importante ressaltar que as operacdes formalizadas no curso
ordinario dos negécios, em especial as operagdes de crédito, sdo enviadas apenas
para conhecimento do CPR. N&o obstante, todas as operacdes de crédito com partes
relacionadas possuem esteiras proprias no Atacado e no Varejo, com avaliagdo
independente das &reas de crédito, compliance e riscos previamente a sua
contratagdo.

Vale dizer, mensalmente é enviado a0 CPR o monitoramento de limites das
transagdes de crédito realizadas com Partes Relacionadas, para fins de controle dos
limites estipulados pela Resolugdo CMN 4.693. Além disso, periodicamente sdo
divulgadas informagbes sobre as transagdes com Partes Relacionadas nas
Demonstragdes Financeiras.

Demonstracéo do carater estritamente
cumulativo das condi¢des pactuadas ou o
pagamento compensatoério adequado

A presente transagdo com parte relacionada observa os padrdes e condigdes de
mercado aplicaveis, uma vez que foi celebrada considerando: (i) os principios e
valores do Devedor, que também norteiam o Estatuto Social e a Lei das Sociedades
por Acdes; e (ii) os parametros, precos e condi¢es de mercado. Quando da
realizagdo de quaisquer transacdes com partes relacionadas, o Devedor age de forma
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banco

Parte relacionada

Data da Transagéo

Montante envolvido (Reais)

Saldo existente

Duracéo

Empréstimo ou outro tipo de divida
Taxa de juros cobrados

Relacdo com o Devedor

Objeto do contrato

Garantia e seguros

Rescisdo ou extingao

Natureza e razéo para a operacéo/outras
informacdes relevantes

a garantir que tais transacdes ndo venham a gerar quaisquer vantagens, beneficios
ou prejuizos indevidos as sociedades envolvidas.

Conglomerado Banco do Brasil

31.12.2022

R$ 135.850.000,00

R$ 135.850.000,00

Até 1 ano

Né&o

Néo aplicavel

Acionista controlador

Juros sobre capital préprio

N&o aplicavel

N&o aplicavel

Obrigagdes com dividendos e JCP a pagar

Devedor

Medidas tomadas para tratar
dos conflitos de interesses

Demonstracéo do carater estritamente
cumulativo das condigdes pactuadas ou o
pagamento compensatoério adequado

Parte Relacionada
Data da Transagéo

Montante envolvido (Reais)

Saldo existente

Duracéo

Nao aplicavel

Foi observado o conjunto de regras relacionadas a aprovagao de transagdes com
partes relacionadas, constantes do Estatuto Social e da Lei das Sociedades por
Ac0es. Adicionalmente, a administracdo do Devedor estd comprometida com o
cédigo de conduta, que reflete as normas e condutas que devem ser tomadas em
casos de potenciais conflitos de interesses.

Seguindo o rito de Governanga Corporativa e conforme estabelecido no Estatuto
Social do Devedor, Regimento interno do CPR, bem como na Politica Geral
Corporativa de Transagdes com Partes Relacionadas (PCG_012), o CPR recebe 0
detalhamento das operagdes fora do curso ordinario dos negécios e, apds a
manifestacdo dos membros, a proposta é encaminhada para deliberacéo do Conselho
de Administragio. E importante ressaltar que as operagdes formalizadas no curso
ordinario dos negécios, em especial as operagdes de crédito, sdo enviadas apenas
para conhecimento do CPR. N&o obstante, todas as operagdes de crédito com partes
relacionadas possuem esteiras proprias no Atacado e no Varejo, com avaliacdo
independente das &reas de crédito, compliance e riscos previamente a sua
contratagdo.

Vale dizer, mensalmente é enviado ao CPR o monitoramento de limites das
transagdes de crédito realizadas com Partes Relacionadas, para fins de controle dos
limites estipulados pela Resolugdo CMN 4.693. Além disso, periodicamente séo
divulgadas informagbes sobre as transagdes com Partes Relacionadas nas
DemonstragBes Financeiras.

A presente transagdo com parte relacionada observa os padrdes e condigdes de
mercado aplicaveis, uma vez que foi celebrada considerando: (i) os principios e
valores do Devedor, que também norteiam o Estatuto Social e a Lei das Sociedades
por Acdes; e (ii) os parametros, pregos e condi¢des de mercado. Quando da
realizacdo de quaisquer transagdes com partes relacionadas, o Devedor age de forma
a garantir que tais transagdes ndo venham a gerar quaisquer vantagens, beneficios
ou prejuizos indevidos as sociedades envolvidas.

Conglomerado Banco do Brasil

30.09.2023

R$ 309.350.000,00

R$ 309.350.000,00

Até 1 ano
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Empréstimo ou outro tipo de divida

Taxa de juros cobrados ‘ N&o aplicével

Relacéo com o Devedor ‘ Acionista controlador

Objeto do contrato ‘ Juros sobre capital préprio

Resciséo ou extin¢éo Néo aplicavel

Natureza e razdo para a operagao/outras

informacdes relevantes Obrigacdes com dividendos e JCP a pagar

Posicéo contratual do Devedor Devedor

Foi observado o conjunto de regras relacionadas a aprovacéo de transagdes com
partes relacionadas, constantes do Estatuto Social e da Lei das Sociedades por
Acoes. Adicionalmente, a administracdo do Devedor estd comprometida com o
codigo de conduta, que reflete as normas e condutas que devem ser tomadas em
casos de potenciais conflitos de interesses.

Seguindo o rito de Governanga Corporativa e conforme estabelecido no Estatuto
Social do Devedor, Regimento interno do CPR, bem como na Politica Geral
Corporativa de Transagdes com Partes Relacionadas (PCG_012), o CPR recebe o
detalhamento das operagbes fora do curso ordinario dos negécios e, apds a
manifestacéo dos membros, a proposta é encaminhada para deliberagéo do Conselho
de Administrago. E importante ressaltar que as operagdes formalizadas no curso
ordinério dos negécios, em especial as operagdes de crédito, sdo enviadas apenas
para conhecimento do CPR. N&o obstante, todas as operacdes de crédito com partes
relacionadas possuem esteiras proprias no Atacado e no Varejo, com avaliagao
independente das &reas de crédito, compliance e riscos previamente a sua
contratagdo.

Medidas tomadas para tratar

dos conflitos de interesses

Vale dizer, mensalmente é enviado ao CPR o monitoramento de limites das
transagdes de crédito realizadas com Partes Relacionadas, para fins de controle dos
limites estipulados pela Resolugdo CMN 4.693. Além disso, periodicamente sao
divulgadas informagbes sobre as transagbes com Partes Relacionadas nas
Demonstragdes Financeiras.

[EL

A presente transagdo com parte relacionada observa os padrfes e condi¢des de
mercado aplicaveis, uma vez que foi celebrada considerando: (i) os principios e
Demonstragao do carater estritamente valores do Devedor, que também norteiam o Estatuto Social e a Lei das Sociedades
cumulativo das condigdes pactuadas ou o por Acdes; e (ii) os pardmetros, precos e condi¢des de mercado. Quando da
pagamento compensatorio adequado realizacdo de quaisquer transagdes com partes relacionadas, o Devedor age de forma
a garantir que tais transacdes ndo venham a gerar quaisquer vantagens, beneficios
ou prejuizos indevidos as sociedades envolvidas.

Conglomerado Banco do Brasil

Em linha com opera¢des de mercado similares
Acionista controlador

Cessdes de operacoes de crédito

Natureza e razéo para a operagao/outras
informacdes relevantes

Obrigagdes com operagdes de crédito cedida com coobrigacéo
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Posicéo contratual do Devedor Devedor

Foi observado o conjunto de regras relacionadas a aprovacéo de transagdes com
partes relacionadas, constantes do Estatuto Social e da Lei das Sociedades por
Acbes. Adicionalmente, a administragdo do Devedor estd comprometida com o
codigo de conduta, que reflete as normas e condutas que devem ser tomadas em
casos de potenciais conflitos de interesses.

Seguindo o rito de Governanca Corporativa e conforme estabelecido no Estatuto
Social do Devedor, Regimento interno do CPR, bem como na Politica Geral
Corporativa de Transagdes com Partes Relacionadas (PCG_012), o CPR recebe o
detalhamento das operacOes fora do curso ordinario dos negécios e, apds a
manifestacdo dos membros, a proposta é encaminhada para deliberacéo do Conselho
de Administracdo. E importante ressaltar que as operacdes formalizadas no curso
ordinério dos negécios, em especial as operagdes de crédito, sdo enviadas apenas
para conhecimento do CPR. N&o obstante, todas as operagdes de crédito com partes
relacionadas possuem esteiras préprias no Atacado e no Varejo, com avaliacdo
independente das &reas de crédito, compliance e riscos previamente a sua
contratagdo.

Medidas tomadas para tratar
dos conflitos de interesses

Vale dizer, mensalmente é enviado a0 CPR o monitoramento de limites das
transagBes de crédito realizadas com Partes Relacionadas, para fins de controle dos
limites estipulados pela Resolugdo CMN 4.693. Além disso, periodicamente sdo
divulgadas informagbes sobre as transagbes com Partes Relacionadas nas
Demonstragdes Financeiras.

A presente transagdo com parte relacionada observa os padrdes e condigdes de
mercado aplicaveis, uma vez que foi celebrada considerando: (i) os principios e
Demonstracao do carater estritamente valores do Devedor, que também norteiam o Estatuto Social e a Lei das Sociedades
cumulativo das condigdes pactuadas ou o por Agdes; e (ii) os parametros, precos e condigbes de mercado. Quando da
pagamento compensatério adequado realizacdo de quaisquer transagdes com partes relacionadas, o Devedor age de forma
a garantir que tais transagdes ndo venham a gerar quaisquer vantagens, beneficios
ou prejuizos indevidos as sociedades envolvidas.

Parte relacionada ‘ Conglomerado Votorantim S.A.

[EL

Data da Transagéo ‘ 31.12.2022

Montante envolvido (Reais) ‘ R$ 875.176.294,41

Empréstimo ou outro tipo de divida ‘ Né&o

Taxa de juros cobrados ‘ Em linha com opera¢des de mercado similares

Relagao com o Devedor ‘ Acionista controlador

Objeto do contrato ‘ Deposito a prazo

Garantia e seguros ‘ Nao aplicavel

escisdo ou extingdo ‘ Nao aplicavel

Natureza e razdo para a operagdo/outras Deposito a prazo no banco BV. Taxa de juros: em linha com operagdes de mercado
informacdes relevantes similares.

Devedor

Foi observado o conjunto de regras relacionadas & aprovacdo de transaces com
partes relacionadas, constantes do Estatuto Social e da Lei das Sociedades por
Acbes. Adicionalmente, a administragdo do Devedor estd comprometida com o
codigo de conduta, que reflete as normas e condutas que devem ser tomadas em
casos de potenciais conflitos de interesses.

Medidas tomadas para tratar
dos conflitos de interesses

Seguindo o rito de Governanga Corporativa e conforme estabelecido no Estatuto
Social do Devedor, Regimento interno do CPR, bem como na Politica Geral
Corporativa de Transagdes com Partes Relacionadas (PCG_012), o CPR recebe 0
detalhamento das operagbes fora do curso ordinario dos negécios e, apds a
manifestacdo dos membros, a proposta é encaminhada para deliberacéo do Conselho
de Administracdo. E importante ressaltar que as operages formalizadas no curso
ordinério dos negécios, em especial as operagdes de crédito, sdo enviadas apenas
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[EL

Demonstragao do carater estritamente
cumulativo das condigBes pactuadas ou o
pagamento compensatério adequado

Parte Relacionada
Data da Transacéo

Montante envolvido (Reais)

para conhecimento do CPR. N&o obstante, todas as operacdes de crédito com partes
relacionadas possuem esteiras proprias no Atacado e no Varejo, com avaliagdo
independente das &reas de crédito, compliance e riscos previamente a sua
contratagdo.

Vale dizer, mensalmente é enviado ao CPR o monitoramento de limites das
transagBes de crédito realizadas com Partes Relacionadas, para fins de controle dos
limites estipulados pela Resolugdo CMN 4.693. Além disso, periodicamente séo
divulgadas informacbes sobre as transagcbes com Partes Relacionadas nas
Demonstragdes Financeiras.

A presente transagdo com parte relacionada observa os padrbes e condi¢bes de
mercado aplicaveis, uma vez que foi celebrada considerando: (i) os principios e
valores do Devedor, que também norteiam o Estatuto Social e a Lei das Sociedades
por Acdes; e (ii) os pardmetros, precos e condi¢des de mercado. Quando da
realizacdo de quaisquer transagdes com partes relacionadas, o Devedor age de forma
a garantir que tais transagdes ndo venham a gerar quaisquer vantagens, beneficios
ou prejuizos indevidos as sociedades envolvidas.

Conglomerado Votorantim S.A.

30.09.2023

R$ 649.461.629,84

EEE
E
s
s
onoomar
omwone
.

R$ 649.461.629,84

a partir de 1 més até 24 meses

Né&o

Em linha com operagdes de mercado similares

Acionista controlador

Deposito a prazo

N&o aplicavel

Rescisdo ou extingao ‘

Natureza e razéo para a operacéo/outras
informacdes relevantes

ECa

Medidas tomadas para tratar
dos conflitos de interesses

Demonstragao do carater estritamente
cumulativo das condigdes pactuadas ou o
pagamento compensatdrio adequado

N&o aplicavel

Deposito a prazo no banco BV. Taxa de juros: em linha com operagdes de mercado
similares.

Devedor

Nao aplicavel

Foi observado o conjunto de regras relacionadas a aprovacdo de transagdes com
partes relacionadas, constantes do Estatuto Social e da Lei das Sociedades por
Acoes. Adicionalmente, a administracdo do Devedor est4d comprometida com o
codigo de conduta, que reflete as normas e condutas que devem ser tomadas em
casos de potenciais conflitos de interesses.

Seguindo o rito de Governanga Corporativa e conforme estabelecido no Estatuto
Social do Devedor, Regimento interno do CPR, bem como na Politica Geral
Corporativa de Transagdes com Partes Relacionadas (PCG_012), o CPR recebe 0
detalhamento das operagdes fora do curso ordinario dos negécios e, apés a
manifestacdo dos membros, a proposta é encaminhada para deliberacéo do Conselho
de Administracdo. E importante ressaltar que as operages formalizadas no curso
ordinario dos negécios, em especial as operacdes de crédito, sdo enviadas apenas
para conhecimento do CPR. N&o obstante, todas as operagdes de crédito com partes
relacionadas possuem esteiras proprias no Atacado e no Varejo, com avaliagio
independente das &reas de crédito, compliance e riscos previamente a sua
contratagao.

Vale dizer, mensalmente é enviado ao CPR o monitoramento de limites das
transagdes de crédito realizadas com Partes Relacionadas, para fins de controle dos
limites estipulados pela Resolugdo CMN 4.693. Além disso, periodicamente séo
divulgadas informacdes sobre as transagcbes com Partes Relacionadas nas
Demonstragdes Financeiras.

A presente transagdo com parte relacionada observa os padrdes e condigdes de
mercado aplicaveis, uma vez que foi celebrada considerando: (i) os principios e
valores do Devedor, que também norteiam o Estatuto Social e a Lei das Sociedades
por Acdes; e (ii) os pardmetros, precos e condi¢des de mercado. Quando da
realizagdo de quaisquer transacfes com partes relacionadas, o Devedor age de forma
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banco

a garantir que tais transacdes ndo venham a gerar quaisquer vantagens, beneficios
ou prejuizos indevidos as sociedades envolvidas.

Parte relacionada

Conglomerado Votorantim S.A.

Data da Transacéo

31.12.2022

Montante envolvido (Reais)

R$ 60.032.364,67

Saldo existente

R$ 60.032.364,67

Duracéo

entre 1 e 2 meses

Empréstimo ou outro tipo de divida

Né&o

Taxa de juros cobrados

Em linha com operagdes de mercado similares

Relacéo com o Devedor

Acionista controlador

Objeto do contrato

Captacdes no mercado aberto

Garantia e seguros

Nao aplicavel

Resciséo ou extin¢ao

Nao aplicavel

Natureza e razdo para a operacao/outras
informacdes relevantes

CaptacOes no mercado aberto. Taxa de juros: em linha com operagdes de mercado
similares.

Posicéo contratual do Devedor

Devedor

N&o aplicavel

Medidas tomadas para tratar
dos conflitos de interesses

Foi observado o conjunto de regras relacionadas a aprovacéo de transagbes com
partes relacionadas, constantes do Estatuto Social e da Lei das Sociedades por
Ac0es. Adicionalmente, a administracdo do Devedor estd comprometida com o
codigo de conduta, que reflete as normas e condutas que devem ser tomadas em
casos de potenciais conflitos de interesses.

Seguindo o rito de Governanga Corporativa e conforme estabelecido no Estatuto
Social do Devedor, Regimento interno do CPR, bem como na Politica Geral
Corporativa de Transagdes com Partes Relacionadas (PCG_012), o CPR recebe o
detalhamento das operagdes fora do curso ordinario dos negécios e, apds a
manifestacdo dos membros, a proposta é encaminhada para deliberacéo do Conselho
de Administracio. E importante ressaltar que as operages formalizadas no curso
ordinario dos negécios, em especial as operagdes de crédito, sdo enviadas apenas
para conhecimento do CPR. N&o obstante, todas as operagdes de crédito com partes
relacionadas possuem esteiras proprias no Atacado e no Varejo, com avaliagao
independente das &reas de crédito, compliance e riscos previamente a sua
contratagdo.

Vale dizer, mensalmente é enviado ao CPR o monitoramento de limites das
transagdes de crédito realizadas com Partes Relacionadas, para fins de controle dos
limites estipulados pela Resolugdo CMN 4.693. Além disso, periodicamente sao
divulgadas informagbes sobre as transagdes com Partes Relacionadas nas
Demonstragdes Financeiras.

Demonstracéo do carater estritamente
cumulativo das condigdes pactuadas ou o
pagamento compensatdrio adequado

A presente transagdo com parte relacionada observa os padroes e condigcdes de
mercado aplicaveis, uma vez que foi celebrada considerando: (i) os principios e
valores do Devedor, que também norteiam o Estatuto Social e a Lei das Sociedades
por Acdes; e (ii) os parametros, precos e condigdes de mercado. Quando da
realizacdo de quaisquer transagdes com partes relacionadas, o Devedor age de forma
a garantir que tais transagdes ndo venham a gerar quaisquer vantagens, beneficios
ou prejuizos indevidos as sociedades envolvidas.

Parte Relacionada ‘

Conglomerado Votorantim S.A.

Data da Transagéo ‘

30.09.2023

Montante envolvido (Reais) ‘

R$ 24.994.722,31

Saldo existente ‘

R$ 24.994.722,31

o

Até 1 més
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[EL

Empréstimo ou outro tipo de divida

Taxa de juros cobrados ‘

Em linha com operagdes de mercado similares

Relacéo com o Devedor ‘

Acionista controlador

Objeto do contrato ‘

Captagdes no mercado aberto

Garantia e seguros ‘

N&o aplicével

Rescisdo ou extin¢ao

Néo aplicavel

Natureza e razdo para a operagao/outras
informacdes relevantes

Captacdes no mercado aberto. Taxa de juros: em linha com operagdes de mercado
similares.

Posicéo contratual do Devedor

Devedor

-

N&o aplicével

Medidas tomadas para tratar
dos conflitos de interesses

Foi observado o conjunto de regras relacionadas a aprovacéo de transagdes com
partes relacionadas, constantes do Estatuto Social e da Lei das Sociedades por
Acoes. Adicionalmente, a administracdo do Devedor estd comprometida com o
codigo de conduta, que reflete as normas e condutas que devem ser tomadas em
casos de potenciais conflitos de interesses.

Seguindo o rito de Governanga Corporativa e conforme estabelecido no Estatuto
Social do Devedor, Regimento interno do CPR, bem como na Politica Geral
Corporativa de Transagdes com Partes Relacionadas (PCG_012), o CPR recebe o
detalhamento das operagbes fora do curso ordinario dos negécios e, apds a
manifestacéo dos membros, a proposta é encaminhada para deliberagéo do Conselho
de Administragéo. E importante ressaltar que as operagdes formalizadas no curso
ordinério dos negécios, em especial as operagdes de crédito, sdo enviadas apenas
para conhecimento do CPR. N&o obstante, todas as operacdes de crédito com partes
relacionadas possuem esteiras proprias no Atacado e no Varejo, com avaliagdo
independente das &reas de crédito, compliance e riscos previamente a sua
contratagdo.

Vale dizer, mensalmente é enviado ao CPR o monitoramento de limites das
transagdes de crédito realizadas com Partes Relacionadas, para fins de controle dos
limites estipulados pela Resolugdo CMN 4.693. Além disso, periodicamente sdo
divulgadas informagbes sobre as transagbes com Partes Relacionadas nas
Demonstragdes Financeiras.

Demonstragao do carater estritamente
cumulativo das condigdes pactuadas ou o
pagamento compensatdrio adequado

A presente transagdo com parte relacionada observa os padrfes e condi¢des de
mercado aplicaveis, uma vez que foi celebrada considerando: (i) os principios e
valores do Devedor, que também norteiam o Estatuto Social e a Lei das Sociedades
por Acdes; e (ii) os pardmetros, precos e condi¢des de mercado. Quando da
realizacdo de quaisquer transagdes com partes relacionadas, o Devedor age de forma
a garantir que tais transacdes ndo venham a gerar quaisquer vantagens, beneficios
ou prejuizos indevidos as sociedades envolvidas.

Conglomerado Votorantim S.A.

Parte relacionada ‘

31.12.2022

R$ 560.197.139,23

Saldo existente

R$ 560.197.139,23

A partir de 2 meses até 56 meses

Empréstimo ou outro tipo de divida ‘

Né&o

Taxa de juros cobrados

Em linha com operagdes de mercado similares

Relag&o com o Devedor

Acionista controlador

Objeto do contrato

Recursos de aceites e emissdo de titulos

Garantia e seguros

Nao aplicavel

Rescisdo ou extin¢ao

Nao aplicavel

Natureza e razéo para a operagao/outras
informacdes relevantes

Obrigagdes por emissdo de titulos financeiros de LCA e de letras financeiras. Taxa
de juros: em linha com operacdes de mercado similares

Posicéo contratual do Devedor

Devedor
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Especificar

Nao aplicével

Medidas tomadas para tratar
dos conflitos de interesses

Foi observado o conjunto de regras relacionadas a aprovacdo de transacdes com
partes relacionadas, constantes do Estatuto Social e da Lei das Sociedades por
Acoes. Adicionalmente, a administracdo do Devedor estd comprometida com o
codigo de conduta, que reflete as normas e condutas que devem ser tomadas em
casos de potenciais conflitos de interesses.

Seguindo o rito de Governanca Corporativa e conforme estabelecido no Estatuto
Social do Devedor, Regimento interno do CPR, bem como na Politica Geral
Corporativa de Transagdes com Partes Relacionadas (PCG_012), o CPR recebe 0
detalhamento das operagOes fora do curso ordinario dos negécios e, apés a
manifestacdo dos membros, a proposta é encaminhada para deliberacéo do Conselho
de Administragdo. E importante ressaltar que as operacdes formalizadas no curso
ordinario dos negécios, em especial as operagdes de crédito, sdo enviadas apenas
para conhecimento do CPR. Né&o obstante, todas as operacdes de crédito com partes
relacionadas possuem esteiras proprias no Atacado e no Varejo, com avaliagéo
independente das &reas de crédito, compliance e riscos previamente a sua
contratagao.

Vale dizer, mensalmente é enviado ao CPR o monitoramento de limites das
transagdes de crédito realizadas com Partes Relacionadas, para fins de controle dos
limites estipulados pela Resolugdo CMN 4.693. Além disso, periodicamente sao
divulgadas informacbes sobre as transacbes com Partes Relacionadas nas
Demonstragdes Financeiras.

Demonstragao do carater estritamente
cumulativo das condi¢des pactuadas ou o
pagamento compensatorio adequado

A presente transagdo com parte relacionada observa os padrdes e condigdes de
mercado aplicaveis, uma vez que foi celebrada considerando: (i) os principios e
valores do Devedor, que também norteiam o Estatuto Social e a Lei das Sociedades
por Acdes; e (ii) os parametros, pregos e condi¢bes de mercado. Quando da
realizagdo de quaisquer transagdes com partes relacionadas, o Devedor age de forma
a garantir que tais transacdes ndo venham a gerar quaisquer vantagens, beneficios
ou prejuizos indevidos as sociedades envolvidas.

Parte Relacionada ‘

Conglomerado Votorantim S.A.

Data da Transagéo ‘

30.09.2023

Montante envolvido (Reais) ‘

R$ 504.498.318,11

Saldo existente ‘

R$ 504.498.318,11

o

A partir de 1 més até 47 meses

Empréstimo ou outro tipo de divida ‘

Néo

Taxa de juros cobrados ‘

Em linha com operagdes de mercado similares

Relacéo com o Devedor ‘

Acionista controlador

Objeto do contrato ‘

Recursos de aceites e emissdo de titulos

Garantia e seguros ‘

Nao aplicavel

Rescisdo ou extin¢ao ‘

Nao aplicavel

Natureza e razdo para a operacao/outras
informacdes relevantes

Obrigagdes por emissdo de titulos financeiros de LCA e de letras financeiras. Taxa
de juros: em linha com operagdes de mercado similares

Devedor

Especificar

Nao aplicavel

Medidas tomadas para tratar
dos conflitos de interesses

Foi observado o conjunto de regras relacionadas a aprovacdo de transagdes com
partes relacionadas, constantes do Estatuto Social e da Lei das Sociedades por
Acoes. Adicionalmente, a administracdo do Devedor estd comprometida com o
codigo de conduta, que reflete as normas e condutas que devem ser tomadas em
casos de potenciais conflitos de interesses.

Seguindo o rito de Governanga Corporativa e conforme estabelecido no Estatuto
Social do Devedor, Regimento interno do CPR, bem como na Politica Geral
Corporativa de Transagfes com Partes Relacionadas (PCG_012), o CPR recebe o
detalhamento das operacbes fora do curso ordinario dos negécios e, apds a
manifestacdo dos membros, a proposta é encaminhada para deliberacéo do Conselho
de Administragdo. E importante ressaltar que as operagdes formalizadas no curso
ordinario dos negécios, em especial as opera¢des de crédito, séo enviadas apenas
para conhecimento do CPR. Né&o obstante, todas as operacdes de crédito com partes
relacionadas possuem esteiras proprias no Atacado e no Varejo, com avaliagdo
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independente das &reas de crédito, compliance e riscos previamente a sua
contratagdo.

Vale dizer, mensalmente é enviado a0 CPR o monitoramento de limites das
transagdes de crédito realizadas com Partes Relacionadas, para fins de controle dos
limites estipulados pela Resolugdo CMN 4.693. Além disso, periodicamente sao
divulgadas informacbes sobre as transagcbes com Partes Relacionadas nas
Demonstragdes Financeiras.

Demonstragao do carater estritamente
cumulativo das condi¢des pactuadas ou o
pagamento compensatoério adequado

A presente transagdo com parte relacionada observa os padrdes e condigdes de
mercado aplicaveis, uma vez que foi celebrada considerando: (i) os principios e
valores do Devedor, que também norteiam o Estatuto Social e a Lei das Sociedades
por Acdes; e (ii) os parametros, precos e condi¢des de mercado. Quando da
realizagdo de quaisquer transagfes com partes relacionadas, o Devedor age de forma
a garantir que tais transages ndo venham a gerar quaisquer vantagens, beneficios
ou prejuizos indevidos as sociedades envolvidas.

Parte relacionada

Conglomerado Votorantim S.A.

Data da Transacéo

31.12.2022

Montante envolvido (Reais)

R$ 135.850.000,00

Saldo existente ‘

R$ 135.850.000,00

EC

Até 1 ano

Empréstimo ou outro tipo de divida ‘

Néao

Taxa de juros cobrados ‘

N&o aplicével

Relacéo com o Devedor ‘

Acionista controlador

Objeto do contrato ‘

Juros sobre capital proprio

Garantia e seguros ‘

Nao aplicavel

Rescisdo ou extin¢ao ‘

Nao aplicavel

Natureza e razdo para a operacao/outras
informacdes relevantes

Obrigacdes com dividendos e JCP a pagar

Devedor

Nao aplicavel

Medidas tomadas para tratar
dos conflitos de interesses

Foi observado o conjunto de regras relacionadas a aprovacdo de transages com
partes relacionadas, constantes do Estatuto Social e da Lei das Sociedades por
Acoes. Adicionalmente, a administracdo do Devedor estd comprometida com o
cédigo de conduta, que reflete as normas e condutas que devem ser tomadas em
casos de potenciais conflitos de interesses.

Seguindo o rito de Governanga Corporativa e conforme estabelecido no Estatuto
Social do Devedor, Regimento interno do CPR, bem como na Politica Geral
Corporativa de Transa¢fes com Partes Relacionadas (PCG_012), o CPR recebe o
detalhamento das operagdes fora do curso ordinario dos negécios e, apds a
manifestacédo dos membros, a proposta é encaminhada para deliberacéo do Conselho
de Administragdo. E importante ressaltar que as operagdes formalizadas no curso
ordinario dos negécios, em especial as operacdes de crédito, sdo enviadas apenas
para conhecimento do CPR. N&o obstante, todas as operacgdes de crédito com partes
relacionadas possuem esteiras proprias no Atacado e no Varejo, com avaliagdo
independente das &reas de crédito, compliance e riscos previamente a sua
contratagdo.

Vale dizer, mensalmente é enviado ao CPR o monitoramento de limites das
transagdes de crédito realizadas com Partes Relacionadas, para fins de controle dos
limites estipulados pela Resolugdo CMN 4.693. Além disso, periodicamente séo
divulgadas informacdes sobre as transaces com Partes Relacionadas nas
Demonstragdes Financeiras.

Demonstragao do carater estritamente
cumulativo das condigdes pactuadas ou o
pagamento compensatdrio adequado

A presente transagdo com parte relacionada observa os padrdes e condigdes de
mercado aplicaveis, uma vez que foi celebrada considerando: (i) os principios e
valores do Devedor, que também norteiam o Estatuto Social e a Lei das Sociedades
por Acdes; e (ii) os pardmetros, precos e condi¢des de mercado. Quando da
realizacdo de quaisquer transagdes com partes relacionadas, o Devedor age de forma
a garantir que tais transacdes ndo venham a gerar quaisquer vantagens, beneficios
ou prejuizos indevidos as sociedades envolvidas.
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Parte Relacionada Conglomerado Votorantim S.A.

Data da Transagéo 30.09.2023

Montante envolvido (Reais) R$ 309.350.000,00

Saldo existente R$ 309.350.000,00

Duracéo Até 1 ano

Empréstimo ou outro tipo de divida ‘ Néao

Taxa de juros cobrados ‘ N&o aplicével

Relacéo com o Devedor ‘ Acionista controlador

Objeto do contrato ‘ Juros sobre capital préprio

Natureza e razdo para a operacao/outras

informacdes relevantes Obrigacdes com dividendos e JCP a pagar

‘ Devedor

Foi observado o conjunto de regras relacionadas a aprovacéo de transagdes com
partes relacionadas, constantes do Estatuto Social e da Lei das Sociedades por
Acoes. Adicionalmente, a administracdo do Devedor estd comprometida com o
codigo de conduta, que reflete as normas e condutas que devem ser tomadas em
casos de potenciais conflitos de interesses.

Seguindo o rito de Governanga Corporativa e conforme estabelecido no Estatuto
Social do Devedor, Regimento interno do CPR, bem como na Politica Geral
Corporativa de Transagdes com Partes Relacionadas (PCG_012), o CPR recebe 0
detalhamento das operagbes fora do curso ordinario dos negécios e, apds a
manifestacéo dos membros, a proposta é encaminhada para deliberacéo do Conselho
de Administragéo. E importante ressaltar que as operagdes formalizadas no curso
ordinario dos negécios, em especial as operacdes de crédito, sdo enviadas apenas
para conhecimento do CPR. N&o obstante, todas as operacdes de crédito com partes
relacionadas possuem esteiras proprias no Atacado e no Varejo, com avaliagao
independente das &reas de crédito, compliance e riscos previamente a sua
contratagdo.

banco

Medidas tomadas para tratar
dos conflitos de interesses

Vale dizer, mensalmente é enviado a0 CPR o monitoramento de limites das
transagdes de crédito realizadas com Partes Relacionadas, para fins de controle dos
limites estipulados pela Resolugdo CMN 4.693. Além disso, periodicamente séo
divulgadas informacbes sobre as transaces com Partes Relacionadas nas
Demonstragdes Financeiras.

A presente transacdo com parte relacionada observa os padrdes e condigdes de
mercado aplicaveis, uma vez que foi celebrada considerando: (i) os principios e
Demonstracao do carater estritamente valores do Devedor, que também norteiam o Estatuto Social e a Lei das Sociedades
cumulativo das condigdes pactuadas ou o por Acdes; e (ii) os pardmetros, precos e condi¢des de mercado. Quando da
pagamento compensatdrio adequado realizacdo de quaisquer transagdes com partes relacionadas, o Devedor age de forma
a garantir que tais transages ndo venham a gerar quaisquer vantagens, beneficios
ou prejuizos indevidos as sociedades envolvidas.

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios BV -
Crédito de Veiculos

Parte relacionada

Data da Transacéo ‘ 31.12.2022

Montante envolvido (Reais) ‘ R$ 3.383.580.816,18

Empréstimo ou outro tipo de divida ‘ Né&o
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Taxa de juros cobrados ‘ Em linha com operagdes de mercado similares

Relacéo com o Devedor Controlada

Objeto do contrato Cessdes de operacoes de crédito

Natureza e razdo para a operacao/outras

informacdes relevantes Obrigacbes com operagdes de crédito cedida sem coobrigacéo

Posi¢&o contratual do Devedor Devedor

Especificar N&o aplicével

Foi observado o conjunto de regras relacionadas a aprovacdo de transagdes com
partes relacionadas, constantes do Estatuto Social e da Lei das Sociedades por
Acoes. Adicionalmente, a administracdo do Devedor estd comprometida com o
codigo de conduta, que reflete as normas e condutas que devem ser tomadas em
casos de potenciais conflitos de interesses.

Seguindo o rito de Governanca Corporativa e conforme estabelecido no Estatuto
Social do Devedor, Regimento interno do CPR, bem como na Politica Geral
Corporativa de Transagdes com Partes Relacionadas (PCG_012), o CPR recebe 0
detalhamento das operagbes fora do curso ordinario dos negécios e, apds a
manifestacéo dos membros, a proposta é encaminhada para deliberagéo do Conselho
de Administragéo. E importante ressaltar que as operagdes formalizadas no curso
ordinério dos negécios, em especial as operagdes de crédito, sdo enviadas apenas
para conhecimento do CPR. N&o obstante, todas as operacdes de crédito com partes
relacionadas possuem esteiras proprias no Atacado e no Varejo, com avaliagao
independente das &reas de crédito, compliance e riscos previamente a sua
contratagdo.

Medidas tomadas para tratar
dos conflitos de interesses

Vale dizer, mensalmente é enviado ao CPR o monitoramento de limites das
transagdes de crédito realizadas com Partes Relacionadas, para fins de controle dos
limites estipulados pela Resolugdo CMN 4.693. Além disso, periodicamente sao
divulgadas informagbes sobre as transagbes com Partes Relacionadas nas
Demonstragdes Financeiras.

[EL

A presente transagdo com parte relacionada observa os padrdes e condigdes de
mercado aplicaveis, uma vez que foi celebrada considerando: (i) os principios e
Demonstracao do carater estritamente valores do Devedor, que também norteiam o Estatuto Social e a Lei das Sociedades
cumulativo das condigdes pactuadas ou o por Agdes; e (ii) os parametros, precos e condi¢cbes de mercado. Quando da
pagamento compensatdrio adequado realizacdo de quaisquer transagdes com partes relacionadas, o Devedor age de forma
a garantir que tais transacdes ndo venham a gerar quaisquer vantagens, beneficios
ou prejuizos indevidos as sociedades envolvidas.

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios BV -
Crédito de Veiculos

Parte Relacionada

Data da Transagéo ‘ 30.09.2023

Montante envolvido (Reais) ‘ R$ 2.027.876.267,86

Empréstimo ou outro tipo de divida ‘ Né&o

Taxa de juros cobrados ‘ Em linha com operagdes de mercado similares

Relacéo com o Devedor Controlada

Objeto do contrato Cessdes de operacoes de crédito

Garantia e seguros Nao aplicavel

Rescisdo ou extin¢ao Nao aplicavel

Natureza e razdo para a operagao/outras
informagcdes relevantes

Obrigacdes com operacdes de crédito cedida sem coobrigacéo

Posicéo contratual do Devedor ‘ Devedor

126




[EL

Foi observado o conjunto de regras relacionadas a aprovagdo de transagdes com
partes relacionadas, constantes do Estatuto Social e da Lei das Sociedades por
Acbes. Adicionalmente, a administragdo do Devedor estd comprometida com o
codigo de conduta, que reflete as normas e condutas que devem ser tomadas em
casos de potenciais conflitos de interesses.

Seguindo o rito de Governanca Corporativa e conforme estabelecido no Estatuto
Social do Devedor, Regimento interno do CPR, bem como na Politica Geral
Corporativa de Transa¢fes com Partes Relacionadas (PCG_012), o CPR recebe o
detalhamento das operagOes fora do curso ordindrio dos negécios e, apds a
manifestacédo dos membros, a proposta é encaminhada para deliberagéo do Conselho
de Administracfo. E importante ressaltar que as operagdes formalizadas no curso
ordinério dos negécios, em especial as operagdes de crédito, sdo enviadas apenas
para conhecimento do CPR. N&o obstante, todas as operacdes de crédito com partes
relacionadas possuem esteiras proprias no Atacado e no Varejo, com avaliagéo
independente das &reas de crédito, compliance e riscos previamente a sua
contratagdo.

Medidas tomadas para tratar
dos conflitos de interesses

Vale dizer, mensalmente é enviado ao CPR o monitoramento de limites das
transagBes de crédito realizadas com Partes Relacionadas, para fins de controle dos
limites estipulados pela Resolugdo CMN 4.693. Além disso, periodicamente séo
divulgadas informagbes sobre as transagbes com Partes Relacionadas nas
Demonstragdes Financeiras.

A presente transa¢do com parte relacionada observa os padrdes e condi¢des de
mercado aplicaveis, uma vez que foi celebrada considerando: (i) os principios e
valores do Devedor, que também norteiam o Estatuto Social e a Lei das Sociedades
por Agdes; e (ii) os parametros, precos e condicdes de mercado. Quando da
realizacdo de quaisquer transagdes com partes relacionadas, o Devedor age de forma
a garantir que tais transacdes ndo venham a gerar quaisquer vantagens, beneficios
ou prejuizos indevidos as sociedades envolvidas.

Demonstracéo do carater estritamente
cumulativo das condigdes pactuadas ou o
pagamento compensatoério adequado

12.5.8. Elaborar tabela contendo as seguintes informacdes sobre o capital social:

Tipo do Capital

Capital

Subscrito 13/07/2022 2.193.305.693 | 1.201.904.359 | 3.395.210.052 | R$8.480.372.19525 N/A N/A
Capital
Integralizado 13/07/2022 2.193.305.693 | 1.201.904.359 | 3.395.210.052 | R$8.480.372.195,25 N/A N/A
Capital

13/07/2022 4289571529 | 4.289.571529 | 4.289.571.529 N/A N/A N/A

Autorizado

Data da

autorizacao
ou aprovacao

13/07/2022

Acdes
Ordinarias

2.193.305.693

tidade de AgBes

Acdes
Preferenciais

1.201.904.359

Total
de Agoes

3.395.210.052

Valor
do Capital

R$8.480.372.195,25

Prazo para
integralizacéo

Quantidade de
titulos
conversiveis
em acdes e
condicdes para
conversao

12.5.9. Descrever outros valores mobiliarios emitidos no Brasil que ndo sejam ag¢des e que ndo tenham vencido
ou sido resgatados, indicando:

Nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2021 e 2020 e no periodo findo em 30 de setembro
de 2023, ndo existiam valores mobiliarios de emissdo do Devedor emitidos no Brasil

127



13. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

a) Descricédo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenador e sociedades do seu grupo econémico
e cada um dos prestadores de servicos essenciais, contemplando: (a) vinculos societdrios existentes; e (b)
descricdo individual de transacdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do
montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta

Ndo ha, na data deste Prospecto, quaisquer operacdes celebradas entre a Emissora, o Coordenador Lider, o
Devedor, e/ou outras sociedades pertencentes aos seus respectivos grupos econdémicos, conforme aplicavel, que
estejam vinculadas a Oferta e/ou a Emissdo. Dessa forma, na data deste Prospecto, ndo ha quaisquer operacoes
entre o Coordenador Lider e/ou seu conglomerado econdmico, a Emissora e/ou seus controladores diretos e
indiretos e/ou suas controladas a serem liquidadas, total ou parcialmente, com os recursos dos CRA, com excecao
do pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio.

Entre o Coordenador Lider e o Devedor

Neste item, esclarecemos que o Devedor e o Coordenador Lider sdo a mesma pessoa juridica, o que pode levar a
um potencial conflito de interesses. Para maiores informagdes, vide o fator de risco "O Devedor e o Coordenador
Lider da Oferta sdo a mesma entidade, o que pode levar a um potencial conflito de interesses™ na pagina 24 deste
Prospecto.

Entre o Coordenador Lider e a Emissora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, ndo ha
qualquer relacdo ou vinculo societario entre as partes. Ndo ha conflitos de interesse entre as partes desta se¢éo.

A Emissora e/ou sociedades de seu grupo econdmico, poderdo vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou
sociedades de seu grupo econdmico para a prestacdo de servicos ou a realizacdo de operagdes financeiras usuais,
incluindo, entre outras, assessoria financeira em operagdes de fusdes e aquisi¢des, coordenacdo de opera¢des no
mercado de capitais brasileiro ou internacional, operagdes de crédito, intermediacdo e negociagdo de titulos e
valores mobiliarios, servicos de formador de mercado, celebracdo de contratos derivativos ou quaisquer outras
operagdes financeiras necessarias a conducéo de suas atividades.

Entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, ndo ha
qualquer relacdo ou vinculo societario entre as partes. Ndo ha conflitos de interesse entre as partes desta se¢éo.

O Agente Fiduciario e/ou sociedades de seu grupo econdémico, poderdo vir a contratar, no futuro, o Coordenador
Lider e/ou sociedades de seu grupo econdmico para a prestagdo de servicos ou a realizacdo de operacdes
financeiras usuais, incluindo, entre outras, assessoria financeira em operagdes de fusdes e aquisi¢bes, coordenacdo
de operag¢des no mercado de capitais brasileiro ou internacional, opera¢des de crédito, intermediacdo e negociacdo
de titulos e valores mobiliarios, servigos de formador de mercado, celebragdo de contratos derivativos ou quaisquer
outras operac¢des financeiras necessarias a conducao de suas atividades.

Entre o Coordenador Lider e a Instituicdo Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, ndo ha
qualquer relacéo ou vinculo societéario entre as partes. Ndo ha conflitos de interesse entre as partes desta secéo.

A Instituicdo Custodiante e/ou sociedades de seu grupo econdmico, poderdo vir a contratar, no futuro, o
Coordenador Lider e/ou sociedades de seu grupo econdmico para a prestacdo de servi¢os ou a realizacdo de
operacOes financeiras usuais, incluindo, entre outras, assessoria financeira em operacdes de fusdes e aquisicles,
coordenagdo de operacdes no mercado de capitais brasileiro ou internacional, operagdes de crédito, intermediacao
e negociacdo de titulos e valores mobiliarios, servigos de formador de mercado, celebragdo de contratos derivativos
ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a conducédo de suas atividades.

Entre o Coordenador Lider e o Escriturador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negocios, ndo ha
qualquer relacéo ou vinculo societario entre as partes. Ndo ha conflitos de interesse entre as partes desta secéo.

O Escriturador e/ou sociedades de seu grupo econdmico, poderdo vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider
e/ou sociedades de seu grupo econdmico para a prestacdo de servigos ou a realizagdo de operages financeiras
usuais, incluindo, entre outras, assessoria financeira em operacfes de fusGes e aquisigdes, coordenacdo de
operagdes no mercado de capitais brasileiro ou internacional, operag@es de crédito, intermediacéo e negociacao de
titulos e valores mobiliarios, servicos de formador de mercado, celebracdo de contratos derivativos ou quaisquer
outras operagdes financeiras necessarias a conducéo de suas atividades.
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Entre o Coordenador Lider e o Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, na presente
data, ndo ha qualquer vinculo societario entre 0 Coordenador Lider e/ou sociedades de seu grupo econémico e o
Banco Liquidante e/ou sociedades de seu grupo econdmico.

O Banco Liquidante e/ou sociedades de seu grupo econdmico, poderdo vir a contratar, no futuro, o Coordenador
Lider e/ou sociedades de seu grupo econdmico para a prestacdo de servigos ou a realizacdo de operagGes
financeiras usuais, incluindo, entre outras, assessoria financeira em operagdes de fusdes e aquisi¢bes, coordenacdo
de operacdes no mercado de capitais brasileiro ou internacional, operagdes de crédito, intermediacéo e negociagao
de titulos e valores mobiliarios, servigos de formador de mercado, celebragio de contratos derivativos ou quaisquer
outras operagdes financeiras necessarias a conducédo de suas atividades. As partes entendem que néo ha conflitos
de interesse entre as partes desta secdo.

Entre o Devedor e a Emissora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negocios, ndo ha
qualquer relagéo ou vinculo societario entre as partes. Ndo ha conflitos de interesse entre as partes desta secéo.

Entre o Devedor e 0 Agente Fiduciario

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, conforme
emissdes identificadas no Anexo V ao Termo de Securitizagdo, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario da
Emissora com o Agente Fiduciario. Nao ha conflitos de interesse entre as partes desta secéo.

Entre o Devedor e a Instituicdo Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, ndo ha
qualquer relacdo ou vinculo societario entre as partes. Ndo ha conflitos de interesse entre as partes desta se¢éo.

Entre o Devedor e o Escriturador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, ndo ha
qualquer relacdo ou vinculo societario entre as partes. Ndo ha conflitos de interesse entre as partes desta se¢éo.

Entre o Devedor e o0 Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, ndo ha
qualquer relacéo ou vinculo societario entre as partes. Ndo ha conflitos de interesse entre as partes desta secéo.

Entre a Emissora e 0 Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negdcios, conforme
emissdes identificadas no Anexo V ao Termo de Securitizagdo, ndo hé qualquer relagdo ou vinculo societario da
Emissora com o Agente Fiduciario. N8o h4 conflitos de interesse entre as partes desta secéo.

Entre a Emissora e a Instituicdo Custodiante

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, ndo ha
qualquer relacéo ou vinculo societario entre as partes. Ndo ha conflitos de interesse entre as partes desta secéo.

Entre a Emissora e o Escriturador

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, ndo ha
qualquer relacéo ou vinculo societario entre as partes. Ndo ha conflitos de interesse entre as partes desta secéo.

Entre a Emissora e 0 Banco Liquidante

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, ndo ha
qualquer relacéo ou vinculo societario entre as partes. Ndo ha conflitos de interesse entre as partes desta secdo.

Entre o Agente Fiducidrio e a Instituicdo Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negocios, ndo ha
qualquer relacéo ou vinculo societério entre as partes. Ndo ha conflitos de interesse entre as partes desta se¢éo.

129



banco

Entre o Agente Fiduciario e o Escriturador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negocios, ndo ha
qualquer relacéo ou vinculo societério entre as partes. Ndo ha conflitos de interesse entre as partes desta se¢éo.

Entre o Agente Fiduciario e o Banco Liguidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negocios, ndo ha
qualquer relagéo ou vinculo societario entre as partes. Ndo ha conflitos de interesse entre as partes desta se¢éo.
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14. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

14.1. Condig¢des do Contrato de Distribui¢do no que concerne a distribuicio dos valores mobiliarios junto
ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricio prestada pelo Coordenador Lider e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de releviancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel
para consulta ou reproducio.

O Contrato de Distribuicéo foi celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider, na qualidade de coordenador
lider e devedor, e tem por objeto estabelecer os termos e as condigdes que regem a contratagdo do Coordenador
Lider, pela Emissora, para a prestacdo dos servigos de coordenacéo, colocacdo e distribuicdo publica dos CRA,
sob o regime de melhores esfor¢os de colocacdo, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160, da Lei 14.430 e das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, observado ainda o Plano de Distribui¢do descrito no item 8.4 da
Secdo "Regime de distribuicdo", a partir da pagina 58 deste Prospecto, esta disponivel junto ao Coordenador da
Oferta e a Emissora nos seguintes enderegos:

Coordenador Lider:

BANCO VOTORANTIM S.A.

Avenida das NagOes Unidas, 14.171, Torre A, 18° andar
04794-000, S&o Paulo/SP

At.: Srs. Jodo Claudio Del Nero Frizzo | Rafael Montero
Tel.: (11) 5171-5868

E-mail: BCO-Estruturados@bv.com.br

Emissora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, n® 1553, 3° andar

CEP 05419-001S&o Paulo, SP

At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli

Tel.: (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

Os CRA serdo depositados para (i) distribuicdo no mercado primario aos Investidores, por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira realizada por meio da B3; e (ii) negociagao
no mercado secundario, no CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidag&o financeira e a
custddia eletronica de acordo com os procedimentos operacionais da B3, conforme o caso.

Condicdes Precedentes. O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, dos deveres e obriga¢des assumidos no
Contrato de Distribuicdo est4 condicionado ao atendimento cumulativo das condi¢Bes precedentes, a serem
verificadas a exclusivo critério do Coordenador Lider, desde a assinatura do Contrato de Distribuicdo até a data de
liquidacdo da Oferta, sem prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre as Partes nos Documentos da
Operagdo (conforme abaixo definido), listadas na Clausula 4.1 do Contrato de Distribui¢do, observado o disposto
da Clausula 4.3 do Contrato de Distribuigéo e abaixo ("Condicdes Precedentes"):

(i) fornecimento pela Securitizadora e pelo Devedor, em tempo habil, dos documentos e informacdes necessarias
para instruir os Documentos da Operacdo, em conformidade com as disposi¢Ges legais, regulatérias, os quais
deverdo ser suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e atuais na data em forem enviados e/ou prestados,
conforme o caso, para permitir a divulgacdo da Oferta aos investidores do mercado de capitais e permitir a
conclusdo da due diligence de forma totalmente satisfatoria para o Coordenador Lider. Qualquer alteracdo ou
incongruéncia verificada nas informacdes e documentos fornecidos deveré ser analisada pelo Coordenador Lider,
para que ele decida a continuidade da Emissédo. O Devedor ¢ responsavel pela suficiéncia, veracidade, preciséo,
consisténcia e atualidade das informacgdes que fornecer no ambito da Oferta;

(ii) manutencdo de toda estrutura de contratos e demais acordos, os quais ddo a Securitizadora e ao Devedor,
condicao fundamental de funcionamento;

(iii) que todas as declaragdes feitas pela Securitizadora e pelo Devedor e constantes nos Documentos da Operacéo
sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais na data em que forem prestadas a tomada de decisao
por parte dos potenciais investidores;

(iv) aceitagdo, por parte do Coordenador Lider, da contratacéo dos prestadores de servi¢o, bem como remuneragdo
e manutencdo de suas contratacdes pelo Devedor;
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(v) conclusdo do processo de due diligence da Securitizadora e do Devedor em termos satisfatorios, a exclusivo
critério do Coordenador Lider, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado em operagdes deste tipo e
politicas internas do Coordenador Lider;

(vi) recebimento, com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da data de liquidagio dos CRA, em termos satisfatorios ao
Coordenador Lider, de parecer legal do assessor legal contratado, atestando a legalidade dos Documentos da
Operacgdo e a viabilidade de sua estrutura, a consisténcia das informagdes apresentadas e a realizagdo da due
diligence de maneira satisfatéria e conclusiva, bem como a inexisténcia de quaisquer pontos relevantes para a
conclusdo da Oferta;

(vii) obtencdo pela Securitizadora e pelo Devedor, de todas e quaisquer aprovagdes societarias, governamentais e
regulamentares necessarias a realizacdo, liquidacdo, boa ordem e transparéncia de todos e quaisquer negocios
juridicos descritos neste Contrato;

(viii) obtencédo pela Securitizadora e pelo Devedor de eventuais autorizagdes ("waivers") de credores ou sdcios,
gue sejam consideradas necessarias a efetivacdo, formalizacdo, liquidacdo, regularidade e correta divulgacdo da
Oferta, conforme necessério;

(ix) apresentacgdo, pela Emissora e pelo Coordenador Lider, do pedido de registro de emissdo de CRA perante a
CVM e obtenc¢do de registro definitivo da Oferta para distribui¢do publica dos CRA, nos termos da Resolugdo
CVM 160 e da Resolugdo CVM 60;

(x) que os CRA sejam emitidos em regime fiduciario e que seja instituido o Patriménio Separado;
(xi) registro do Termo de Securitizagdo na B3;

(xii) cumprimento pela Securitizadora da legislacdo ambiental e trabalhista em vigor, desde que aplicaveis ao seu
negoécio, incluindo, mas nao se limitando as leis, os regulamentos e as demais normas relacionadas a seguranca e
salide ocupacional, a medicina do trabalho, a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do CONAMA
- Conselho Nacional do Meio Ambiente, sobretudo a legislagdo que versa sobre as vedag¢fes ao incentivo a
prostituicdo, a utilizar ou incentivar a utilizagdo de mao-de-obra infantil (salvo, na condi¢éo de aprendiz, em
conformidade com as leis aplicaveis) e/ou em condigdo analoga a de escravo e sobre a defesa dos direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim declaradas
pela autoridade competente (“Legislacdo Socioambiental"), adotando as medidas necessrias para preservar 0 meio
ambiente, atender as determinagdes dos 6rgdos municipais, estaduais e federais, evitar e corrigir eventuais danos
ao meio ambiente, a sociedade e aos seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social;

(xiii) liberdade do Coordenador Lider para, nos limites da legislagdo em vigor, divulgar a Emissdo e a Oferta
através de qualquer meio;

(xiv) ndo ocorréncia com relagdo a Securitizadora, de (a) liquidacdo, dissolucdo ou decretagdo de faléncia da
Securitizadora; (b) pedido de autofaléncia da Securitizadora; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em
face da Securitizadora e ndo devidamente elidido no prazo legal; (d) propositura, pela Securitizadora de plano de
recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacéo judicial do referido plano; ou (e) ingresso pela Securitizadora, em juizo com requerimento de
recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao
pelo juiz competente; ou (f) qualquer procedimento similar aos previstos nos itens anteriores;

(xv) recebimento pela Securitizadora, com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da data de liquidagio dos CRA, de
parecer legal do assessor legal contratado, atestando a legalidade dos Documentos da Operacdo, a capacidade do
Devedor e da Securitizadora para contrair validamente as respectivas obriga¢fes assumidas por meio dos
Documentos da Operacéo e a realizacéo da due diligence de maneira satisfatoria;

(xvi) ndo ocorréncia, com relacdo ao Devedor, de (a) intervencgdo, regime de administracdo especial temporaria
("RAET"), liquidacéo, dissolugdo ou decretacdo de faléncia; (b) pedido de autofaléncia, intervencdo, RAET; (c)
pedido de faléncia, intervencdo, RAET formulado por terceiros em face ndo devidamente elidido no prazo legal;
(d) propositura de plano de recuperacgéo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou (e) ingresso em juizo com requerimento
de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacao ou de sua concessao
pelo juiz competente; ou (f) qualquer procedimento similar aos previstos nos itens anteriores;

(xvii) cumprimento pela Securitizadora das obrigacdes aplicaveis previstas na regulamentacdo da CVM, incluindo,
sem limitacdo, as obrigacGes de ndo se manifestar na midia sobre a Emisséo objeto deste Contrato;

(xviii) manutenc&o do registro da Securitizadora de companhia emissora de valores mobilirios perante a CVM e
do cumprimento, pela Securitizadora, das obrigagdes aplicaveis previstas na Resolucdo CVM n° 80, de 29 de
marc¢o de 2022, conforme alterada ("Resolucdo CVM 80");
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(xix) cumprimento, pela Emissora, das suas obrigacdes previstas neste Contrato, exigiveis até a data de inicio da
Emissdo, assim como a ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de liquidacdo do Patrimodnio Separado, previstas
no Termo de Securitizagdo;

(xx) recolhimento, pelo Devedor (ou pela Emissora as expensas do Devedor), de taxas ou tributos incidentes sobre
o registro da Oferta incluindo, sem limitaco, das taxas e emolumentos cobrados pela B3 para o registro das Letras
Financeiras e dos CRA e a taxa da CVM;

(xxi) cumprimento dos requisitos do Cédigo ANBIMA, conforme aplicavel;

(xxii) ndo ocorréncia de alteracdo material adversa nas condi¢Bes econdmicas, financeiras, reputacionais e
operacionais da Securitizadora e/ou do Devedor;

(xxiii) inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo, por parte da Securitizadora, de seus administradores,
funcionarios ou agentes, de qualquer dispositivo legal ou regulatorio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de
corrupgao ou de atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagéo, na forma da Lei n® 12.846, de 1°
de agosto de 2013, conforme alterada, do Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, do U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do UK Bribery Act de 2010, conforme aplicaveis (quando referidas em
conjunto as "Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupcdo™), bem como a Securitizadora ndo deveré
constar no Cadastro Nacional de Empresas Inidéneas e Suspensas — CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas
Punidas — CNEP; e

(xxiv) cumprimento pela Securitizadora e pelo Devedor, de leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacOes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negécios, 0s
quais sdo pautados pelo respeito e observancia aos melhores padrfes socioambientais.

O atendimento das Condi¢BGes Precedentes sera verificado em conjunto pelo Coordenador Lider e pela
Securitizadora.

O cumprimento pelo Coordenador Lider das obrigacdes assumidas nos termos do Contrato de Distribuicdo, é
condicionado a satisfacdo, até a data da concessdo do registro da Oferta pela CVM, das CondigGes Precedentes.
Na hipétese do ndo atendimento de uma ou mais CondicOes Precedentes, o Coordenador Lider poderia decidir, a
seu exclusivo critério, pela dispensa da Condicéo Precedente ndo cumprida ou pela ndo continuidade da Oferta.
Caso 0 Coordenador Lider decidisse pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo seria realizada e ndo produziria
efeitos com relacdo a quaisquer das Partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no
paragrafo 4°, do artigo 70, da Resolu¢do CVM 160.

Resilicdo Involuntaria. Nos termos da Clausula 11.1 do Contrato de Distribuicdo, o Contrato de Distribuicdo
podera ser resilido por qualquer uma das Partes, até a data de liquidacdo da Oferta, mediante notificacdo a outra
Parte, sem qualquer énus ou penalidade a qualquer das Partes, sem prejuizo do cumprimento, pelas Partes, do
disposto na Clausula de Confidencialidade do Contrato de Distribuicdo, nas seguintes hipoteses ("Resili¢do
Involuntéria™):

(i) incidéncia de novos tributos ou contribuicfes de qualquer natureza sobre as operagdes tratadas neste documento,
0 aumento substancial das aliquotas dos tributos ou contribuicdes j& incidentes sobre a operagdo aqui contemplada
ou a ocorréncia de regulamentacdo que venha a alterar a liquidez do Sistema Financeiro Nacional, ou tornar mais
onerosa a Emissdo;

(ii) superveniéncia de alteragGes nas normas legais ou regulamentares aplicaveis ao mercado brasileiro de capitais,
que alterem de qualquer forma os procedimentos juridicos ou operacionais relacionados a distribui¢des publicas
de certificados de recebiveis do agronegdécio, incluindo, mas ndo se limitando, a modificagBes regulatdrias nos
critérios de elegibilidade na composicao de portfolios dos investidores institucionais e profissionais, que venham
de qualquer forma alterar a disponibilidade de recursos de tais investidores para a distribui¢do e/ou aquisicdo de
valores mobiliarios de emissdo de empresas privadas, tornando a realizacdo da operagdo desaconselhéavel a
qualquer uma das Partes;

(iii) ocorréncia de eventos graves de natureza politica, conjuntural, econdmica ou financeira, no Brasil ou em
qualquer pais que tenha influéncia no mercado de capitais brasileiro que ndo possam ser razoavelmente previstos
ou evitados, bem como no caso de ocorréncia de eventos que venham de qualquer forma alterar substancialmente
as condi¢des dos mercados, tornando ndo recomendavel ou extremamente onerosa a realizagdo da Emisséo. Estao
incluidas nestas categorias: crises politicas ou econdmicas, graves crises sanitarias, alteracdes substanciais nas
condi¢Bes dos mercados em que o Devedor atue, além de alteracBes referentes as regras e condi¢des para
investimento de portfélio por parte de investidores;

(iv) ocorréncia de casos fortuitos ou motivos de for¢a maior independentemente da vontade das Partes contratantes,
gue torne invidvel ou desaconselhavel a implementagdo da Oferta;
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(v) ndo fornecimento pela Securitizadora de suas certiddes trabalhista, fiscal e previdenciaria, de forma a instruir
a auditoria na Securitizadora de forma totalmente satisfatoria ao Coordenador Lider;

(vi) imposicdes de exigéncias por parte da B3 de tal ordem que dificultem ou tornem impossivel a Emisséo; ou

(vii) alteragdes ou indicacdes de possiveis alteragdes no setor de atuacdo da Companhia, por parte das autoridades
governamentais, que afetem ou possam afetar negativamente o preco de mercado dos CRA, tornando impossivel
ou desaconselhéavel a qualquer das Partes o cumprimento das obrigages assumidas.

Para efeitos do disposto acima, considerar-se-4 a data de resilicdo do Contrato de Distribuicdo o dia do
recebimento, por uma das Partes, de comunicacdo neste sentido.

Resilicdo Voluntaria. Nos termos da Clausula 12.1 do Contrato de Distribuigdo, o Contrato de Distribuicdo podera
ser voluntaria e unilateralmente resilido, sem prejuizo do disposto na Clausula de Confidencialidade do Contrato
de Distribuicdo, nas seguintes hipoteses ("Resilicdo Voluntaria™):

(i) pelo Coordenador Lider, mediante notificacdo por escrito & Emissora, com antecedéncia minima de 3 (trés)
dias, por ndo se verificar a satisfacdo de uma ou mais Condi¢des Precedentes previstas acima. Caso a Emissora j&
tenha realizado quaisquer dos servicos referidos no Contrato de Distribuicao, o Devedor devera pagar e reembolsar
a Emissora, eventuais despesas incorridas por esta até o momento da resilicdo, desde que devidamente
comprovadas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio pela Emissora da correspondéncia nesse
sentido;

(ii) pelo Coordenador Lider: (a) mediante notificacdo escrita & Emissora de efeito imediato, na hip6tese de (1)
violagdo pela Emissora, seus diretores, empregados, representantes ou subcontratados, de qualquer disposi¢do
contida no Contrato de Distribuicio e nio sanada em 5 (cinco) Dias Uteis contados da referida notificacao, ou (2)
liquidacdo ou intervencdo da Emissora, sobrevindo a resilicdo, nestas Gltimas hipdteses, desde a data do
requerimento da liquidacdo ou da intervencdo, conforme o caso; e (b) por vontade Unica e exclusiva do
Coordenador Lider, mediante notificagio escrita & Emissora, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis;

(iii) pela Emissora na hipétese de (a) violagéo pelo Coordenador Lider, seus diretores, empregados, representantes
ou subcontratados, de qualquer disposi¢do contida no Contrato de Distribuicdo e ndo sanada em 5 (cinco) Dias
Uteis contados da referida notificagdo, ou (b) liquidagio ou intervencdo do Coordenador Lider, sobrevindo a
resilicdo, nestas Gltimas hipdteses, desde a data do requerimento da liquidagdo ou da intervencédo, conforme o caso;
ou

(iv) por quaisquer das Partes, caso elas ndo cheguem a um acordo no exercicio do Market Flex.

Para efeitos do disposto acima, considerar-se-4 data da resilicdo o dia do recebimento, pela Emissora ou pelo
Coordenador Lider, conforme o caso, de comunicacao neste sentido.

Nos termos do artigo 70, paragrafo quarto, da Resolu¢do CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribui¢éo, por
ocorréncia de qualquer dos eventos de Resilicdo Involuntéria ou de Resili¢do Voluntaria citados acima importara
no cancelamento do registro da Oferta, salvo se em caso de Resilicdo Voluntaria por vontade Unica e exclusiva do
Devedor, sem que tenha havido inadimplemento de qualquer das partes ou ndo cumprimento de qualquer das
Condicdes Precedentes, hipdtese que implicara na suspensdo da Oferta, até que novo contrato de distribuicéo seja
firmado, nos termos do artigo 70, pardgrafo quinto, da Resolugdo CVM 160.

Em qualquer situagdo diversa das hipoteses descritas acima e na clausula de Resilicdo Involuntaria, do Contrato
de Distribuicdo serd irrevogavel e irretrativel, ressalvadas as clausulas especificas que subsistem ao seu término,
resolucao ou rescisao.

A cdpia do Contrato de Distribuicdo estara disponivel aos investidores, para consulta ou reproducdo na sede da
Emissora e do Devedor, nos endere¢os informados na sec¢do 16 "ldentificagdo das Pessoas Envolvidas" na pagina
137 deste Prospecto.

14.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo, discriminando: (a) a porcentagem em relacio ao preco
unitario de subscricdo; (b) a comissao de coordenacio; (c) a comissdo de distribuicdo; (d) a comissao de
garantia de subscricio; (e) outras comissoes (especificar); (f) o custo unitario de distribuicio; (g) as despesas
decorrentes do registro de distribuicio; e (h) outros custos relacionados.

A comissdo devida a Emissora, as despesas com prestadores de servigcos e outras despesas serdo pagas pela

Emissora, com recursos decorrentes do Fundo de Despesas (conforme definido no Termo de Securitizagdo) ou
pelo Devedor, diretamente, conforme o caso, conforme descritos abaixo, indicativamente:

134



Comissdes e Despesas N Montante Custo Unitario | % do Valqr Total

(com gross up) por CRA da Emisséo
Comissao do Coordenador Lider R$ 5.548.201,45 R$ 12,06 1,2061%
Comisséo de Coordenacéo e Estruturagéo R$ 11.068,07 R$ 0,02 0,0024%
Comisséo de Distribuicdo dos CRA 12 Série R$ 699.280,58 R$ 1,52 0,1520%
Comisséo de Distribuicdo dos CRA 22 Série R$ 561.151,08 R$ 1,22 0,1220%
Comisséo de Distribuicdo dos CRA 32 Série R$ 1.394.576,65 R$ 3,03 0,3032%
Comisséo de Distribuicdo dos CRA 52 Série R$ 2.882.125,07 R$ 6,27 0,6265%
Registros R$ 235.250,00 R$ 0,51 0,0511%
Registro de Valores Mobiliarios (B3) R$ 97.250,00 R$0,21 0,0211%
Taxa de Fiscalizagdo (CVM) R$ 138.000,00 R$ 0,30 0,0300%
Prestadores de Servigos R$ 382.893,55 R$ 0,83 0,0832%
Securitizadora - Implantacéo R$ 22.136,14 R$ 0,05 0,0048%
Securitizadora - Gestéo R$ 26.563,36 R$ 0,06 0,0058%
Agente Fiduciério R$ 19.922,52 R$ 0,04 0,0043%
Agente Fiduciario - Implantacéo e Verificacdo de Reembolso R$ 30.990,59 R$ 0,07 0,0067%
Escriturador do CRA R$ 44.393,85 R$ 0,10 0,0097%
Escriturador das Letras Financeiras R$ 13.659,65 R$ 0,03 0,0030%
Custodiante R$ 18.212,86 R$ 0,04 0,0040%
Auditoria do Patriménio Separado R$5.014,58 R$ 0,01 0,0011%
Assessor Legal R$ 190.000,00 R$ 0,41 0,0413%
Outros R$ 12.000,00 R$ 0,03 0,0026%
Custos totais na Data de Emisséo R$ 6.166.911,95 R$ 13,41 1,3406%
Valor liquido que seré recebido pelo Devedor R$ 453.833.088,05

b .
b N° de CRA Valor Nominal Custo por % em relacdo ao Valor Valor
Unitario CRA Nominal Unitario Liquido
460.000 R$ 1.000,00 ‘ R$ 13,41 R$ 0,01 R$ 986,59
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15. DOCUMENTOS OU INFORMACOES INCORPORADOS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

E imprescindivel a leitura e analise dos seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, e anexos ou
incorporados por referéncia a este Prospecto.

15.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pela securitizadora e por devedores ou coobrigados referidos
no item 12.3 acima, caso sejam companhias abertas.

Formulério de Referéncia da Emissora

As informagdes referentes a situacdo financeira da Emissora e outras informacdes a ela relativas, tais como
histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composi¢éo do capital social,
administracdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e outras informacdes exigidas no
Anexo E, da Resolucdo CVM 160, incluindo também (i) a descricdo dos negdcios com empresas ou pessoas
relacionadas com a Emissora, assim entendidos os negdcios realizados com os respectivos Controladores, bem
como empresas coligadas, sujeitas a Controle comum ou que integrem o mesmo grupo econdmico da Emissora, e
(ii) analise e comentarios da administracdo sobre as demonstracfes financeiras da Emissora, podem ser
encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Resolucdo CVM 60 e da
Resolugdo CVM 80, incorporado por referéncia a este Prospecto, que se encontra disponivel para consulta no
seguinte website:

« CVM: https://www.gov.br/cvym/pt-br, neste website clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre
e dados enviados a CVM?, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informacdes de CRI e CRA
(Fundos.Net)” e, na pagina seguinte clicar “Informagdes de CRI e CRA (Fundos.Net)”, clicar em “EXIBIR
FILTROS”, selecionar em “Tipo de Certificado” “Informacdes da Securitizadora” e na aba
“Securitizadora” buscar “ECO.SEC.DTOS.CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A”. Em seguida, no campo
“categoria” selecionar “Estatuto Social”, ¢ selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e
posteriormente preencher no campo “de:” a data requerida, e preencher no campo “até:” a data da consulta.
Em seguida, clicar em “consultar”. Procure pelo Estatuto Social que sera consultado. Na coluna “Ag¢des”,
clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descri¢do “visualizar o documento™)
e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”. Certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por
fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download.

« Emissora: https://www.ecoagro.agr.br/eco-securitizadora, neste website selecionar no campo “Menu” o item
“Formulario de Referéncia” e, em seguida, clicar em “Download” da versdo mais recente disponivel.

Quanto ao Formuldrio de Referéncia, atentar para o fator de risco "Auséncia de diligéncia legal das informag6es
do Formulario de Referéncia da Emissora e auséncia de opinido legal relativa as informag6es do Formulario de
Referéncia da Emissora", constante da secdo "Fatores de Risco", na pagina 24 deste Prospecto.

Formuléario de Referéncia do Devedor atualizado

N&o aplicavel.

15.2. Ultimas informacdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, da
securitizadora, exceto quando a securitizadora nio as possua por nao ter iniciado suas atividades
previamente ao referido periodo.

Demonstrages financeiras e informacdes trimestrais da Emissora

As informages divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados e as demonstracdes financeiras - DFP,
elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Ac¢des, as
normais internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board
(IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM, para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2022, 2021 e 2020, os quais se encontram incorporados por referéncia a este Prospecto, podem ser encontradas
no seguinte website:

« CVM: acessar https://www.gov.br/cvm, neste website acessar em "Regulados”, clicar em "Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM", clicar em "Companhias", posteriormente clicar em "Informacdes
Periddicas e Eventuais Enviadas & CVM", buscar "ECO SECURITIZADORA DIREITOS CRED
AGRONEGOCIO S.A. ". Em seguida clicar em "ECO SECURITIZADORA DIREITOS CRED
AGRONEGOCIO S.A. ", selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo "categoria”
selecionar “DFP — Demonstrac@es Financeiras Padronizadas”, e selecionar “Periodo” no campo “Periodo
de Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a data de 31/12/2020, 31/12/2021 ou 31/12/2022,
conforme aplicavel, e preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em “consultar”.
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Procure pela DFP que sera consultada. Na coluna “Ag¢des”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa
sobre um papel dobrado; descrig@o “visualizar o documento™) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”,
certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o
download). selecionar “Todos”, depois clicar em “Gerar PDF”.

» Emissora: https://www.ecoagro.agr.br/eco-securitizadora, neste website selecionar no campo ‘“Menu” o item
“Demonstra¢des Financeiras” e, em seguida, clicar em “Download” da versdo mais recente disponivel.

15.3. Demonstracdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n.° 6.404, e a regulamentacio
editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio
social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 12.3 acima.

Demonstracdes financeiras e informacdes trimestrais do Devedor

As demonstracdes financeiras - DFP preparadas de acordo com os International Financial Reporting Standards
(IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB) e também em conformidade com as
préticas contabeis adotadas no Brasil pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), para os exercicios sociais
findos em 31 de dezembro de 2022, 2021 e 2020, os quais se encontram incorporados por referéncia a este
Prospecto, podem ser encontradas no seguinte website: https://ri.bv.com.br/ (neste website, acessar o documento
desejado na se¢do "Central de Resultados").

15.4. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de administracio que deliberou a
emissio.

A Aprovacéo Societaria da Emissora incorporada a este Prospecto, constante do Anexo IlI.
15.5. Estatuto social atualizado da securitizadora e do devedor ou coobrigados referidos no item 12.3 acima.

Estatutos sociais da Emissora e do Devedor incorporados a este Prospecto, constantes, respectivamente, nos
Anexos | e ll.

15.6. Termo de securitizacao de créditos.
O Termo de Securitiza¢do incorporado a este Prospecto, constantes do Anexo 1X.

15.7. Documento que formaliza o lastro da emissio, quando o lastro for um titulo de divida cuja
integralizacio se dara com recursos oriundos da emissio dos certificados de recebiveis.

Os Instrumentos de Emissdo, incorporados a este Prospecto, constantes, respectivamente, dos Anexos IV e V.

137



16. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

A Oferta foi estruturada e implementada pela Emissora e pelo Coordenador Lider, os quais contaram ainda, com
o0 auxilio de assessores legais e demais prestadores de servicos. A identificacdo e os dados de contato de cada uma
dessas instituices e de seus responsaveis, além da identificagdo dos demais envolvidos e prestadores de servigos
contratados pela Emissora para fins da Emissdo, encontram-se abaixo:

16.1. Denominacgao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato da securitizadora.
Emissora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, n°® 1553, 3° andar

CEP 05419-001S&o Paulo, SP

At.: Cristian de Almeida Fumagalli

Tel.: (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

16.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos administradores que podem
prestar esclarecimentos sobre a oferta.

Coordenador Lider

BANCO VOTORANTIM S.A.

Avenida das Nag6es Unidas, 14.171, Torre A, 18° andar
04794-000, S&o Paulo/SP

At.: Srs. Jodo Claudio Del Nero Frizzo | Rafael Montero
Tel.: (11) 5171-5868

E-mail: BCO-Estruturados@bv.com.br

16.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto;

Assessor Juridico do Coordenador da Oferta/Devedor

PINHEIRO GUIMARAES

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3064, 14° andar

01451-000 Séo Paulo, SP

At.: Francisco J. Pinheiro Guimaraes/ Camila Ohno

Tel.: (11) 4501-5000

E-mail: fjpg@pinheiroguimaraes.com.br; cohno@pinheiroguimaraes.com.br
Site: http://www.pinheiroguimaraes.com.br/

16.4. Denominacio social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores responsaveis
por auditar as demonstragdes financeiras dos 3 (trés) tltimos exercicios sociais.

Auditor Independente da Emissora

Para os exercicios sociais findos em 2020 e 2021:

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n° 105 - Torre A - Edificio EZ Towers
CEP 04711-904 - S&o Paulo

At.: Sr. Eduardo Tomazelli Remedi

Telefone: (11) 3940-3640

E-mail: eremedi@kpmg.com.br

Site: www.kpmg.com.br

Para o exercicio social findo em 2022:

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.732, 16°, partes 1 e 6

Edificio Adalmiro Dellape Baptista B32

CEP 04538-132 - S&o Paulo — SP

At.: Sr. Marcelo Teixeira

Telefone: (11) 3674-2000

E-mail: marcelo.l.teixeira@pwc.com

Site: https://www.pwc.com.br/
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16.5. Denominagao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones do agente fiduciario, caso
aplicavel.

Agente Fiduciario dos CRA

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020, S&o Paulo — SP

At: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; e pu@vortx.com.br (para fins de precificacéo)

16.6. Denominacio social, endereco comercial, endereco eletronico do banco liquidante da emissao.

Banco Liquidante

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo administrativo denominado "Cidade de Deus", Vila Yara, s/n°
CEP 06029-900, Osasco/SP

At..: Marcelo Campos

Tel.: +55 (11) 3684-9492/7911 / (11) 3684-7654

Endereco eletrdnico: https://banco.bradesco/html/classic/index.shtm

16.7. Denominacio social, endereco comercial, endereco eletronico do escriturador da emissao.
Escriturador

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Rua Joaquim Floriano, n.° 1052, 13° andar, Sala 132 — parte,

CEP 04.534-004, S&o Paulo

At.: Sr(a) Antonio Amaro

Tel.: +55 (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

16.8. Declaracgdo de que quaisquer outras informacgdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a distribuicdo
em questio podem ser obtidas junto ao coordenador, as instituicdes consorciadas e na CVM;

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Securitizadora e a distribuicdo em questdo podem ser
obtidas junto ao Coordenador Lider e na CVM.

16.9. Declaracio de que o registro de emissor encontra-se atualizado.

A Emissora declara, nos termos do item 16.9 do Anexo E, da Resolugdo CVM 160, para todos os fins e efeitos
gue encontra-se registrada perante a CVM sob o cédigo n°® 310, conforme declaracdo constante do Anexo IX deste
Prospecto.

16.10. Declaracio, nos termos do art. 24 da Resolucio CVM 160, atestando a veracidade das informacoes
contidas no prospecto.

A Emissora e o0 Coordenador Lider prestaram declaracdes de veracidade das informacdes, nos termos do artigo 24,
da Resolucdo CVM 160. Estas declarac@es se encontram constantes deste Prospecto, na forma dos Anexos XlI e
X111, respectivamente.
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17. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES

17.1. Fluxograma da Oferta

Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitiza¢do dos Direitos Creditorios do Agronegdécio, por meio da emissdo
dos CRA, acompanhado de legenda:

@

Emissao dos

—

@

Emis.sa?'n das: Letras P~
w * Int:glalizagﬁndas > ec\ ,Qgro w

Letras Financeiras

® &®
@ @

@ Remuneragio Integralizagdo
Remuneragdo e e Amortizagdo dos CRA
Amortizagdo das dos CRA @
Letras Financeiras v

Distribuicdo

. dos CRA
-

1. O Devedor emite as Letras Financeiras, subscritas pela Emissora;

2. A Emissora vincula os créditos do agronegdcio decorrentes das Letras Financeiras emitidas nos termos dos
Instrumentos de Emisséo a sua 3042 (trecentésima quarta) Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio,
em 4 (quatro) séries ("CRA");

3. Os CRA sdo distribuidos pelo Coordenador Lider aos investidores qualificados, nos termos do art. 12 da
Resolugdo CVM 30, por meio de oferta publica de distribuicdo de CRA, nos termos da Resolugdo CVM 160;

4. Os Investidores integralizam os CRA em conta corrente do patrimdnio constituido em favor dos Investidores,
apos instituicdo do regime fiduciério, administrado pela Emissora;

5. A Emissora paga o Devedor pela integralizacdo das Letras Financeiras com os recursos captados na Oferta;

6. O Devedor efetua os pagamentos de remuneracdo e amortiza¢do das Letras Financeiras diretamente na conta
corrente do Patrim6nio Separado;

7. A Emissora, com os recursos pagos pelo Devedor, efetua os pagamentos de remuneracdo e amortizagdo dos
CRA aos Investidores, nas datas de pagamento previstas no cronograma estabelecido nos documentos da operacao.
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